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（全体版）

自：2014年 1 月 1 日
至：2014年12月31日

第 1 6 期
作成対象期間

（ ）

管理会社
ピクテ・アセット・マネジメント（ヨーロッパ）・エス・エイ

代行協会員
SMBCフレンド証券株式会社

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド
― ヨーロピアン・ボンド・ファンド

ピクテ・ユーロ・ボンド・ファンド
（毎月分配型）

ルクセンブルグ籍／オープンエンド契約型外国投資信託（ユーロ建て）

2015年5月29日付で管理会社の名称が、ピクテ・ファンズ（ヨーロッパ）エス・エイ（Pictet 
Funds （Europe） S.A.）からピクテ・アセット・マネジメント（ヨーロッパ）エス・エイ（Pictet 
Asset Management （Europe） S.A.）に変更されました。

受益者のみなさまへ
毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申し上げます。
さて、ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド（以下「トラスト」といいます。）のサブ・
ファンドであるヨーロピアン・ボンド・ファンド（「ピクテ・ユーロ・ボンド・ファンド」とも
呼ばれます。）（以下「ファンド」といいます。）は、このたび、第16期の決算を行いました。
ここに、運用状況をご報告申し上げます。今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い
申し上げます。



 

 

 

 

ファンドの仕組みは次のとおりです。 

 



 

－  － 
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Ⅰ．運用の経過等 
 

(1）当期の運用の経過および今後の運用方針 
 

 

 

 



 

－  － 
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 当期（2014年１月１日～2014年12月31日）の１口当たり分配金（税引前）は下表のとおりです。なお、下表の「分配

金を含む１口当たり純資産価格の変動額」は、当該分配落日における１口当たり分配金額と比較する目的で、便宜上算

出しているものです。 

 

 



 

－  － 
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 先進国の国債市場の第１四半期のパフォーマンスは、概ね横ばいでした。中国と米国の経済指標が低迷し、

米連邦準備制度理事会（Ｆｅｄ）と欧州中央銀行（ＥＣＢ）が利上げ姿勢に傾いたことを受け、短期債と中

期債のパフォーマンスが低迷する一方、長期債のパフォーマンスが好調でした。ＥＣＢは３月、政策金利を

据え置いて、フォワード・ガイダンスの内容を確認しました。2014年３月終了四半期のマクロ経済見通しは、

僅かな景気回復を示唆し、2015年のインフレ予想が1.3％に、2016年のインフレ予想が1.5％に、各々下方修

正されました。ＥＣＢは４月に、量的緩和の実現を示唆しました。欧州債券は、これらの発表を好感しまし

た。ＥＣＢのドラギ総裁は、ジャクソン・ホールでの講演で、経済成長の鈍化の兆しに伴い、ユーロ圏のイ

ンフレ見通しが懸念されると述べ、金融緩和を示唆しました。ドラギ総裁は、総需要の底上げとユーロ圏の

構造政策の強化を組み合わせて行うと強調しました。ユーロ圏の債券市場は、この声明を好感し、ドイツ国

債10年物利回りが１％を割り込み、ユーロ圏周縁国の国債利回りが、ドイツ国債利回りを上回りました。Ｅ

ＣＢは９月、追加利下げを発表し、市場を驚かせました。さらに、広域の民間セクターの資産買入れプログ

ラムの実施を示唆しました。12月のユーロ圏では、政治リスクが再び浮上しました。ギリシャで行われた総

選挙で、3回連続で大統領が選出されなかったためです。 

 

 

 第一四半期に、デュレーションのポジションをやや長期化し、イールドカーブの平坦化を想定しました。

第２四半期には、ファンドのデュレーションを引き下げ、参考指数であるシティグループＥＭＵ国債イン

デックスとほぼ同水準とし、イールドカーブの平坦化に沿ったポジション構成を維持しました。第３四半期

には、割安感がなくなったとの判断に基づき、ファンドのデュレーションを終始、シティグループＥＭＵ国

債インデックスより若干引き下げました。当期末まで続けた、イールドカーブの平坦化のポジションを維持

しました。 

 

 

 当期末現在における有価証券の主な銘柄については、後記「Ⅲ.ファンドの経理状況 財務諸表 （３）

投資有価証券明細表等」をご参照ください。 

 

 

 ファンドは、2015年3月20日付で早期償還されました。 



 

－  － 
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(2）ベンチマークとの差異 
 

 ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。以下のグラフは、ファンドの分配金再投資1口当たり

純資産価格と参考指数の騰落率の対比です。 

 



 

－  － 
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(3）費用の明細 
 

 

 



 

－  － 
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Ⅱ．直近10期の運用実績 
 

(1）純資産の推移 
 下記各会計年度末および第16会計年度中における各月末の純資産の推移は次のとおりです。 

 
純資産総額 一口当りの純資産価格 

千ユーロ 千円  ユーロ 円 

第７会計年度末 
（2005年12月31日） 

51,331 6,689,456
クラスＡ受益証券 
分配型受益証券 

13.35 
10.32 

1,740
1,345

第８会計年度末 
（2006年12月31日） 

38,215 4,980,179
クラスＡ受益証券 
分配型受益証券 

13.18 
9.78 

1,718
1,275

第９会計年度 
（2007年12月31日） 

31,825 4,147,434
クラスＡ受益証券 
分配型受益証券 

13.19 
9.37 

1,719
1,221

第10会計年度末 
（2008年12月31日） 

28,685 3,738,229
クラスＡ受益証券 
分配型受益証券 

14.33 
9.76 

1,867
1,272

第11会計年度末 
（2009年12月31日） 

23,494 3,061,738
クラスＡ受益証券 
分配型受益証券 

14.78 
9.65 

1,926
1,258

第12会計年度末 
（2010年12月31日） 

20,465 2,666,999
クラスＡ受益証券 
分配型受益証券 

14.85 
9.29 

1,935
1,211

第13会計年度末 
（2011年12月31日） 

17,747 2,312,789
クラスＡ受益証券 
分配型受益証券 

15.34 
9.18 

1,999
1,196

第14会計年度末 
（2012年12月31日） 

7,376 961,240
クラスＡ受益証券 
分配型受益証券 

16.80 
9.63 

2,189
1,255

第15会計年度末 
(2013年12月31日) 

6,353 827,923
クラスＡ受益証券 
分配型受益証券 

16.93 
9.29 

2,206
1,211

第16会計年度末 
(2014年12月31日) 

5,960 776,707
クラスＡ受益証券 
分配型受益証券 

18.77 
9.87 

2,446
1,286

2014年１月 6,463 842,258
クラスＡ受益証券 
分配型受益証券 

17.30 
9.46 

2,255
1,233

２月 6,250 814,500
クラスＡ受益証券 
分配型受益証券 

17.42 
9.49 

2,270
1,237

３月 6,257 815,412
クラスＡ受益証券 
分配型受益証券 

17.54 
9.52 

2,286
1,241

４月 6,227 811,503
クラスＡ受益証券 
分配型受益証券 

17.67 
9.56 

2,303
1,246

５月 6,152 801,729
クラスＡ受益証券 
分配型受益証券 

17.86 
9.63 

2,328
1,255

６月 6,163 803,162
クラスＡ受益証券 
分配型受益証券 

18.04 
9.69 

2,351
1,263

７月 6,154 801,989
クラスＡ受益証券 
分配型受益証券 

18.19 
9.74 

2,371
1,269

８月 6,164 803,292
クラスＡ受益証券 
分配型受益証券 

18.50 
9.87 

2,411
1,286

９月 6,026 785,308
クラスＡ受益証券 
分配型受益証券 

18.42 
9.79 

2,400
1,276

10月 5,996 781,399
クラスＡ受益証券 
分配型受益証券 

18.43 
9.76 

2,402
1,272

11月 5,969 777,880
クラスＡ受益証券 
分配型受益証券 

18.58 
9.81 

2,421
1,278

12月 5,960 776,707
クラスＡ受益証券 
分配型受益証券 

18.77 
9.87 

2,446
1,286

（注１）純資産総額は、クラスＡ受益証券と分配型受益証券の合計額です。 
（注２）ユーロの円換算額は、2015年３月31日現在の株式会社三菱東京ＵＦＪ銀行の対顧客電信売買相

場の仲値（１ユーロ＝130.32円）によります。以下同じです。 



 

－  － 
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(2）分配の推移 
ⅰ）分配型受益証券 

 ユーロ 

第７会計年度（2005年12月31日に終了した会計年度） 一口当り0.325 

第８会計年度（2006年12月31日に終了した会計年度） 一口当り0.36 

第９会計年度（2007年12月31日に終了した会計年度） 一口当り0.36 

第10会計年度（2008年12月31日に終了した会計年度） 一口当り0.36 

第11会計年度（2009年12月31日に終了した会計年度） 一口当り0.36 

第12会計年度（2010年12月31日に終了した会計年度） 一口当り0.36 

第13会計年度（2011年12月31日に終了した会計年度） 一口当り0.36 

第14会計年度（2012年12月31日に終了した会計年度） 一口当り0.36 

第15会計年度（2013年12月31日に終了した会計年度） 一口当り0.36 

第16会計年度（2014年12月31日に終了した会計年度） 一口当り0.36 

2014年１月 19,281（一口当り0.030） 

２月 18,639（一口当り0.030） 

３月 18,516（一口当り0.030） 

４月 18,312（一口当り0.030） 

５月 18,246（一口当り0.030） 

６月 17,832（一口当り0.030） 

７月 17,817（一口当り0.030） 

８月 17,649（一口当り0.030） 

９月 17,424（一口当り0.030） 

10月 17,190（一口当り0.030） 

11月 17,148（一口当り0.030） 

12月 16,896（一口当り0.030） 

 

ⅱ）クラスＡ受益証券 

 該当事項はありません。 

 



 

－  － 
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(3）販売及び買戻しの実績 
 下記会計年度における販売および買戻しの実績ならびに下記会計年度末日現在の発行済口数は

次のとおりです。 

ⅰ）分配型受益証券 

 販売口数 買戻口数 発行済口数 

2005年12月31日に終了した会計年度 
1,318,900 1,333,800 3,667,300 

（1,318,900） （1,333,800） （3,667,300）

2006年12月31日に終了した会計年度 
1,234,500 2,190,100 2,711,700 

（1,234,500） （2,190,100） （2,711,700）

2007年12月31日に終了した会計年度 
126,200 577,200 2,260,700 

（126,200） （577,200） （2,260,700）

2008年12月31日に終了した会計年度 
2,000 418,400 1,844,300 

（2,000） （418,400） （1,844,300）

2009年12月31日に終了した会計年度 
3,700 316,700 1,531,300 

（3,700） （316,700） （1,531,300）

2010年12月31日に終了した会計年度 
2,100 268,400 1,265,000 

（2,100） （268,400） （1,265,000）

2011年12月31日に終了した会計年度 
3,200 315,900 952,300 

（3,200） （315,900） （952,300）

2012年12月31日に終了した会計年度 
0 250,800 701,500 

（0） （250,800） （701,500）

2013年12月31日に終了した会計年度 
200 59,000 642,700 

（200） （59,000） （642,700）

2014年12月31日に終了した会計年度 
100 81,900 560,900 

(100） （81,900） （560,900）

（注）（ ）内の数字は、本邦内における販売・買戻しおよび発行済口数です。以下同じです。 



 

－  － 
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ⅱ）クラスＡ受益証券 

 販売口数 買戻口数 発行済口数 

2005年12月31日に終了した会計年度 
11,111.11111 36,382 1,010,316.11111 

（0） （0） （0）

2006年12月31日に終了した会計年度 
0 122,876.11 887,440.00111 

（0） （0） （0）

2007年12月31日に終了した会計年度 
0 81,267.576 806,172.42511 

（0） （0） （0）

2008年12月31日に終了した会計年度 
0 60,440.424 745,732.00111 

（0） （0） （0）

2009年12月31日に終了した会計年度 
0 156,162 589,570.00111 

（0） （0） （0）

2010年12月31日に終了した会計年度 
0 2,520 587,050.00111 

（0） （0） （0）

2011年12月31日に終了した会計年度 
0 0 587,050.00111 

（0） （0） （0）

2012年12月31日に終了した会計年度 
0 550,100.00111 36,950 

（0） （0） （0）

2013年12月31日に終了した会計年度 
0 14,450 22,500 

（0） （0） （0）

2014年12月31日に終了した会計年度 
0 0 22,500 

(0） (0） (0）

 



 

－  － 
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Ⅲ．ファンドの経理状況 
 

ａ．ファンドの直近１会計年度の日本文の財務書類は、ルクセンブルグにおける法令に準拠して作成

された原文の財務書類を翻訳したものである（ただし、円換算部分を除く。）。これは「特定有価

証券の内容等の開示に関する内閣府令」に基づき、「財務諸表等の用語、様式および作成方法に関

する規則」第131条第５項ただし書の規定の適用によるものである。 

 

ｂ．ファンドの原文の財務書類は、外国監査法人等（公認会計士法（昭和23年法律第103号）第１条

の３第７項に規定する外国監査法人等をいう。）であるデロイト・オーディット・ソシエテ・ア・

レスポンサビリテ・リミテから監査証明に相当すると認められる証明を受けており、当該監査証明

に相当すると認められる証明に係る監査報告書に相当するもの（訳文を含む。）が当該財務書類に

添付されている。 

 

ｃ．ファンドの原文の財務書類はユーロで表示されている。日本文の財務書類には、主要な金額につ

いて円換算額が併記されている。日本円への換算には、株式会社三菱東京ＵＦＪ銀行の平成27年３

月31日現在における対顧客電信売買相場の仲値（１ユーロ＝130.32円）が使用されている。なお、

千円未満の金額は四捨五入されている。 

 

 



 

－  － 
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公認の監査人の報告書 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド 

（複数のサブ・ファンドを有するアンブレラ型の契約型共同投資信託（ＦＣＰ））の受益者各位 

 

ルクセンブルグ 

 

 我々は、添付のピクテ・グローバル・セレクション・ファンド（以下「ファンド」という。）および

各サブ・ファンドの2014年12月31日時点の各サブ・ファンドの純資産計算書、投資有価証券およびその

他の純資産明細表、ならびに同日に終了した年度の純資産変動計算書ならびに各サブ・ファンドの運用

計算書および純資産変動計算書、重要な会計方針の要約、その他の財務書類に対する説明注記で構成さ

れる本財務書類を監査した。 

 

財務書類に対する管理会社の取締役会の責任 

 管理会社の取締役会は、財務書類の作成に関してのルクセンブルグの法律および規則の要求に従っ

て、本財務書類の作成および適正表示についての責任、ならびに欺罔的行為または誤謬に関わらず、重

要な虚偽記載のない財務書類の作成を可能にするために必要であると管理会社の取締役会が判断する内

部統制についての責任を負う。 

 

公認の監査人の責任 

 我々の責任は、我々の監査に基づいて、本財務書類に対する意見を表明することである。我々は、ル

クセンブルグの「金融監督委員会」（”Commission de Surveillance du Secteur Financier”）によ

り採用された国際監査基準に基づいて監査を実施した。これらの基準は、論理的な要求の遵守および財

務書類に重要な虚偽記載がないかどうかについての合理的確信を得られるような監査計画の立案とその

実施を我々に要求している。 

 監査は、財務書類に含まれる金額および開示事項についての監査証拠を得るための手続の実施を含ん

でいる。選択された手続は公認の監査人の判断によるものであり、詐欺的行為または誤謬に関わらず財

務書類の重要な虚偽記載のリスク評価を含む。これらのリスク評価を行うにあたり、公認の監査人は現

状において適切な監査手続を設計するための企業の財務書類の作成と適正表示に関する内部統制を検討

するが、企業の内部統制の有効性に対して意見を述べることを目的としていない。監査はまた、管理会

社の取締役会が採用した会計基準の適切性および行った会計見積の合理性の評価とともに、財務書類の

全体的な表示の評価を含んでいる。 

 我々は、我々が入手した監査証拠は、監査意見の十分かつ適切な基礎を提供するものと確信してい

る。 

 

意見 

 我々の意見では、財務書類は、ピクテ・グローバル・セレクション・ファンドおよびその各サブ・

ファンドの、2014年12月31日現在の財政状態ならびに同日に終了した年度の運用成績および純資産の変

動を、財務書類の作成に関してのルクセンブルグの法律および規制の要求に従って真実かつ公正に表示

しているものと認める。 

 



 

－  － 
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その他 

 年次報告書に含まれる補足情報は、我々の監査との関連で検討をしているが、上述の基準に従って遂

行された特定の監査手続の対象ではない。従って、我々はかかる情報に対し意見を表明するものではな

い。しかし、我々は、財務書類との関連で全体として見た場合、かかる情報に関して申し述べる意見は

ない。 

 

デロイト・オーディット・ソシエテ・ア・レスポンサビリテ・リミテの公認の監査人を代表して 

 

Ｎ．エンヌベール、公認の監査人 

パートナー 

 

2015年４月13日 

ルクセンブルグ Ｌ－2220 

ノイドルフ通り560 

 



 

－  － 
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財務諸表 

（１） 貸借対照表 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ヨーロピアン・ボンド・ファンド 

純資産計算書 

2014年12月31日現在 

(単位：ユーロ) 

 

  ユーロ  千円 

資産    

投資有価証券取得原価  5,072,930.52  661,104

投資にかかる未実現純利益  811,135.12  105,707

投資有価証券時価評価額（注２）  5,884,065.64  766,811

    

現金預金  0.00  0

銀行預金  0.00  0

未収利息、純額  108,727.21  14,169

為替先渡契約にかかる未実現純利益（注11）  0.00  0

  5,992,792.85  780,981

    

負債    

当座借越  6,025.66  785

未払管理報酬および投資顧問報酬（注４）  2,215.86  289

未払年次税（注３）  744.62  97

その他の未払報酬（注６、７）  23,866.70  3,110

為替先渡契約にかかる未実現純損失（注11）  0.00  0

  32,852.84  4,281

    

2014年12月31日現在純資産合計  5,959,940.01  776,699

2013年12月31日現在純資産合計  6,353,171.19  827,945

2012年12月31日現在純資産合計  7,375,574.55  961,185

 

添付の注記は、本財務書類と不可分一体である。 
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（２） 損益計算書 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ヨーロピアン・ボンド・ファンド 

運用計算書および純資産変動計算書 

2014年12月31日終了年度 

（単位：ユーロ） 

 

  ユーロ  千円 

期首現在純資産価額  6,353,171.19  827,945
    
収益    

配当金、純額  0.00  0

債券利息、純額  223,098.09  29,074

預金利息  0.62  0

  223,098.71  29,074
    
費用    

管理報酬および投資顧問報酬（注４）  27,858.50  3,631

保管受託報酬、銀行手数料および利息  4,482.26  584

管理事務報酬、業務報酬、監査費用およびその他の費用
（注６） 

 130,000.11  16,942

未払年次税（注３）  3,051.90  398

取引手数料（注２）  5,577.22  727

  170,969.99  22,281
    
投資純利益／（損失）  52,128.72  6,793

投資対象売却にかかる実現純利益／（損失）（注13）  17,709.05  2,308

為替先渡契約にかかる実現純利益／（損失）  0.00  0

外国為替にかかる実現純利益／（損失）  45.58  6

先渡契約にかかる実現純利益  14,510.23  1,891

実現純利益    
  84,393.58  10,998
以下にかかる未実現純評価利益／（損失）の変動：    

投資（注14）  524,323.24  68,330

為替先渡契約  0.00  0

運用による純資産の増加：  608,716.82  79,328
    
受益証券発行手取額  974.00  127

受益証券買戻費用  (787,972.00) (102,689)

配当金支払（注12）  (214,950.00) (28,012)
    
期末現在純資産価額  5,959,940.01  776,699

 

添付の注記は、本財務書類と不可分一体である。 
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ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ヨーロピアン・ボンド・ファンド 

発行済受益証券口数および一口当り純資産価格 

 

 Ａ受益証券 クラスＰ（分配型）受益証券 

2014年12月31日現在        

発行済受益証券口数：   22,500.00口    560,900.00口 

        

通貨 ユーロ  円  ユーロ  円 

        

2014年12月31日現在        

一口当り純資産価格： 18.77  2,446  9.87  1,286

     

2013年12月31日現在     

一口当り純資産価格： 16.93  2,206  9.29  1,211

     

2012年12月31日現在     

一口当り純資産価格： 16.80  2,189  9.63  1,255

 

 添付の注記は、本財務書類と不可分一体である。 
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ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド 

財務書類に対する注記 

2014年12月31日現在 

 

注１－一般事項 

 ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド（以下「ファンド」という。）は、ルクセンブルグ

のアンブレラ型の契約型投資信託（“Fonds Commun de Placement”）である。ファンドは、共同保有

者の利益のために運用される有価証券およびその他の資産を共有する共有持分型投資信託である。 

 ファンドは、2010年12月17日のルクセンブルグ法律（改訂済）パートⅡ（以下「当該法律」とい

う。）の規定により規制される投資信託としての資格を有している。 

 2014年５月29日まで、ファンドは、ルクセンブルグ大公国の法律に基づき1998年10月６日に設立さ

れルクセンブルグに登記上の事務所を有するピクテ・グローバル・セレクション・ファンド・マネジ

メント（ルクセンブルグ）エス・エイにより管理されていた。 

 2014年５月30日以降、ファンドは、ルクセンブルグ大公国 ルクセンブルグ、Ｌ－1855 ジェイ・

エフ・ケネディ通り15番に登録事務所を有する、当該法律の第15章の意義の範囲内における管理会社

であるピクテ・ファンズ（ヨーロッパ）エス・エイにより管理される。 

 オルタナティブ投資ファンド運用者（以下「ＡＩＦＭ」という。）に関する2013年７月12日付の法

律により、ファンドは公認のＡＩＦＭにより運用されなければならない。かかる法律の施行に照らし

て、2014年５月30日付で、ピクテ・ファンズ（ヨーロッパ）エス・エイがオＡＩＦＭに任命された。 

 ピクテ・ファンズ（ヨーロッパ）エス・エイは、ルクセンブルグの商業記録簿にＢ51329として登

録されている。 

 2014年12月31日現在、ピクテ・グローバル・セレクション・ファンドには10本の運用中のサブ・

ファンドが含まれている。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ヨーロピアン・ボンド・ファンド、ユーロ（ユー

ロ）建て 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－日興ピクテ・グローバル・グローイング・マー

ケット・ファンド、日本円（日本円）建て 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・

ファンド、日本円（日本円）建て 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－好配当世界公共株ファンド、米ドル（米ドル）建

て 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・インカム・ストック・ファンド、日

本円（日本円）建て 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・エマージング・ソブリン・ファンド、

日本円（日本円）建て 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－新興国ハイインカム株式ファンド、日本円（日本

円）建て 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－リソース・リッチ・カントリーズ・ソブリン・

ファンド、日本円（日本円）建て 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・

カレンシー・ヘッジド・ファンド、米ドル（米ドル）建て 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ジャパニーズ・エクイティ・オポチュニティーズ、

日本円（日本円）建て 

 2014年12月31日現在、以下のサブ・ファンドは運用されていない。 
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ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－エマージング・コーポレート・ボンド・ファンド

米ドル（米ドル）建て 

 

クラス受益証券： 

サブ・ 

ファンド 

クラス受益証券 受益証券を他のクラス

受益証券に転換するこ

とおよびその逆を行う

ことができる。 

年率0.01％の減じられ

たルクセンブルグ資本

税を課される。 

販売会社 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ヨーロピアン・ボンド・ファンド 

 Ａ受益証券 該当 非該当 － 

 クラスＰ（分配型）

受益証券 

非該当 非該当 日本における販売会社であるＳＭ

ＢＣフレンド証券株式会社を通じ

て申込みを行う日本における投資

家に対してのみ販売される。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－日興ピクテ・グローバル・グローイング・マーケット・ファンド 

 クラスＰ受益証券 非該当 非該当 ・ＳＭＢＣ日興証券株式会社

（「日本における主たる販売会

社」）を通じて申込みを行う投

資家に対してのみ販売される。

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・ファンド 

 クラスＰ分配型 

受益証券 

非該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売されるファンド・オブ・

ファンズに対して販売される。 

 クラスＰＹ分配型 

受益証券 

非該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売されるファンド・オブ・

ファンズに対して販売される。 

 クラスＳＴ分配型 

受益証券 

非該当 該当 日本において新光投信株式会社に

より販売されるファンド・オブ・

ファンズに対して販売される。 

 クラスＳＡＭ分配型

受益証券 

非該当 該当 日本において三井住友トラスト・

アセットマネジメント株式会社に

より販売されるファンド・オブ・

ファンズに対して販売される。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－好配当世界公共株ファンド 

 Ｐ分配型受益証券 非該当 非該当 三菱ＵＦＪモルガン・スタンレー

証券株式会社を通じて申込みを行

う投資家に対してのみ販売され

る。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・インカム・ストック・ファンド 

 クラスＰ分配型 

受益証券 

非該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売されるファンド・オブ・

ファンズに対してのみ販売され

る。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・エマージング・ソブリン・ファンド 

 クラスＰ分配型 

受益証券 

非該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売されるファンド・オブ・

ファンズに対してのみ販売され

る。 
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サブ・ 

ファンド 

クラス受益証券 受益証券を他のクラス

受益証券に転換するこ

とおよびその逆を行う

ことができる。 

年率0.01％の減じられ

たルクセンブルグ資本

税を課される。 

販売会社 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－新興国ハイインカム株式ファンド 

 分配型クラスＰ 

受益証券 

非該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売されるファンド・オブ・

ファンズに対してのみ販売され

る。 

 分配型クラスＰＡ受

益証券 

非該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売されるファンド・オブ・

ファンズに対してのみ販売され

る。 

 米ドル建 毎月分配

型クラスＭ受益証券 

非該当 非該当 三菱ＵＦＪモルガン・スタンレー

証券株式会社を通じて申込みを行

う投資家に対してのみ販売され

る。 

 分配型クラスＳＡＭ

受益証券 

非該当 該当 日本において三井住友トラスト・

アセットマネジメント株式会社に

より販売されるファンド・オブ・

ファンズに対して販売される。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－リソース・リッチ・カントリーズ・ソブリン・ファンド 

 クラスＰ分配型受益

証券 

非該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売されるファンド・オブ・

ファンズに対してのみ販売され

る。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・カレンシー・ヘッ

ジド・ファンド 

 （ＨＰ米ドル） 

米ドル建て分配型受

益証券 

該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売され、かつ管理会社によ

り承認されたファンド・オブ・

ファンズに対してのみ販売され

る。(1) 

 （ＨＰ日本円） 

日本円建て分配型受

益証券 

該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売され、かつ管理会社によ

り承認されたファンド・オブ・

ファンズに対してのみ販売され

る。 

 （ＨＰ豪ドル） 

豪ドル建て分配型受

益証券 

該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売され、かつ管理会社によ

り承認されたファンド・オブ・

ファンズに対してのみ販売され

る。(1) 

 （ＨＰブラジル・レ

アル） 

ブラジル・レアル建

て分配型受益証券 

該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売され、かつ管理会社によ

り承認されたファンド・オブ・

ファンズに対してのみ販売され

る。(1) 
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サブ・ 

ファンド 

クラス受益証券 受益証券を他のクラス

受益証券に転換するこ

とおよびその逆を行う

ことができる。 

年率0.01％の減じられ

たルクセンブルグ資本

税を課される。 

販売会社 

 （ＨＰ南アフリカ・

ランド） 

南アフリカ・ランド

建て分配型受益証券
(2) 

該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売され、かつ管理会社によ

り承認されたファンド・オブ・

ファンズに対してのみ販売され

る。(1) 

 （ＨＰ米ドル） 

日本円建て分配型受

益証券(2) 

該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売され、かつ管理会社によ

り承認されたファンド・オブ・

ファンズに対してのみ販売され

る。 

 （ＨＰ豪ドル） 

日本円建て分配型受

益証券(2) 

該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売され、かつ管理会社によ

り承認されたファンド・オブ・

ファンズに対してのみ販売され

る。 

 （ＨＰブラジル・レ

アル） 

日本円建て分配型受

益証券(2) 

該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売され、かつ管理会社によ

り承認されたファンド・オブ・

ファンズに対してのみ販売され

る。 

 （ＨＰ南アフリカ・

ランド） 

日本円建て分配型受

益証券(2) 

該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売され、かつ管理会社によ

り承認されたファンド・オブ・

ファンズに対してのみ販売され

る。 

 （ＨＰメキシコ・ペ

ソ） 

日本円建て分配型受

益証券(2) 

該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売され、かつ管理会社によ

り承認されたファンド・オブ・

ファンズに対してのみ販売され

る。 

 （ＨＰトルコ・リ

ラ） 

日本円建て分配型受

益証券(2) 

該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売され、かつ管理会社によ

り承認されたファンド・オブ・

ファンズに対してのみ販売され

る。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ジャパニーズ・エクイティ・オポチュニティーズ 

 クラスＰ日本円建て

受益証券 

非該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売されるファンド・オブ・

ファンズまたは管理会社により承

認された機関投資家に対してのみ

販売される。 

 （ＨＰ米ドル）日本

円建て受益証券 

非該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売されるファンド・オブ・

ファンズまたは管理会社により承

認された機関投資家に対してのみ

販売される。 
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(1)
 管理会社の裁量により、後日募集される予定である。 

(2)
 当該サブ・ファンドには、括弧内に挿入された日本円以外の通貨で発行される特定の通貨に対し、

サブ・ファンドの投資有価証券にかかる為替リスクを大幅にヘッジすることを目的としたクラス受

益証券も含まれる。 

 

注２－重要な会計方針の要約 

ａ）一般事項 

 財務書類は、ルクセンブルグにおいて一般に公正妥当と認められる会計原則および同国において

適用される法定の報告要件に従い表示されている。 

 ファンドの目論見書に定められる通り、各クラス受益証券の純資産額は、各取引日に管理会社に

より決定される。各サブ・ファンドの取引日は以下の通りである。 

 以下のサブ・ファンドについては、ルクセンブルグおよび日本における各銀行営業日が取引日で

ある。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ヨーロピアン・ボンド・ファンド 

 以下のサブ・ファンズについては、ルクセンブルグ、日本および英国における各銀行営業日、な

らびに日本における証券会社の営業日が取引日である。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－日興ピクテ・グローバル・グローイング・マー

ケット・ファンド 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－好配当世界公共株ファンド 

 以下のサブ・ファンズについては、ルクセンブルグ、英国および日本における各銀行営業日が取

引日である。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイ

ティ・ファンド 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・インカム・ストック・ファンド 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・エマージング・ソブリン・ファン

ド 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－新興国ハイインカム株式ファンド 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－リソース・リッチ・カントリーズ・ソブリン・

ファンド 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイ

ティ・カレンシー・ヘッジド・ファンドおよび 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ジャパニーズ・エクイティ・オポチュニティー

ズ 

 2014年12月31日は日本の銀行休業日であったため、すべてのサブ・ファンズの年度末時点の純資

産額は、2014年12月30日現在の価格および為替レートに基づき計算された。 

 2014年12月31日現在の価格および為替レートに基づき純資産額が計算されていたとすれば、純資

産額には重大な差異はなかったと考えられる。 

ｂ）各サブ・ファンドの外国通貨換算 

 サブ・ファンドの基準通貨以外の通貨建ての現金預金、その他の純資産および投資有価証券の時

価評価額は、年度末現在の実勢為替レートでサブ・ファンドの基準通貨に換算される。 

 サブ・ファンドの基準通貨以外の通貨建ての収益および費用は、取引日の実勢為替レートでサ

ブ・ファンドの基準通貨に換算される。 

 発生する為替損益は、運用計算書および純資産変動計算書に含まれている。 
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ｃ）ファンドの結合財務書類 

 ファンドの結合財務書類は、ユーロで表示されている。ユーロ以外の通貨建ての各サブ・ファン

ドの財務書類に含まれる項目は、年度末現在の実勢為替レートでユーロに換算されている。 

ｄ）投資有価証券の評価 

(1）証券取引所に上場されている有価証券または他の規制ある市場で取引されている有価証券は、

かかる取引所または市場における入手可能な 終の価格で評価される。有価証券が複数の証券取

引所または市場で取引されている場合には、かかる有価証券の主要市場である証券取引所または

市場における入手可能な 終の価格により決定される。 

(2）証券取引所に上場されていない有価証券または他の規制ある市場で取引されていない有価証券

は、入手可能な直近の取引値で評価される。 

(3）取引値が入手できない有価証券または(1)および／または(2)に記載される価格が公正な市場価

格を反映していない有価証券は、管理会社の取締役会によって決定される合理的に予想される売

却価格に基づき、慎重かつ誠実な立場から評価される。 

(4）短期流動資産は、償却後原価で評価される。 

(5）オープン・エンド型投資信託の受益証券／株式は、入手可能な 終の純資産額に基づいて評価

される。決定された価格がこれらの純資産の公正価格を反映していない場合には、公平かつ慎重

な基準に従い、管理会社の取締役会によって価格が決定される。 

(6）規制ある市場、ＥＵ域外の証券取引所または他の規制ある市場において上場または取引されて

いない、残存期間が12か月を超えない短期金融商品は、額面に経過利息を加えた額で評価され、

その合計評価額は定額法に従って減価償却される。 

(7）クレジット・リンク債（「ＣＬＮ」）は、ＣＬＮの発行日から2014年12月31日までの原債券の

価格の推移（利含み価格で評価される）に基づき、ＣＬＮの発行日から2014年12月31日までの

（原債券の通貨およびＣＬＮの通貨間の）為替レートの推移を考慮して評価される。 

(8）手元現金または現金預金、要求払債券および手形ならびに未収金、前払費用、宣言されたまた

は発生済みであるが未受領の配当金および利息は、額面価額が入手可能でないと考えられる場合

を除き、額面価額で構成される。額面価額が入手可能でないと考えられる場合には、かかる評価

額は、これらの資産が適切に真価を反映していると管理会社の取締役が判断した金額を控除する

ことにより決定される。 

ｅ）投資有価証券にかかる実現純損益 

 有価証券売却にかかる実現損益は、平均原価に基づき計算され、運用計算書および純資産変動計

算書に含まれる。 

ｆ）組入有価証券の取得原価 

 サブ・ファンドの基準通貨以外の通貨建ての有価証券の取得原価は、取得日の実勢為替レートで

計算される。 

ｇ）収益 

 一般的に配当金は、落ち日に源泉徴税引後の金額で計上される。利息は、発生基準で計上される。 

ｈ）為替予約契約の評価 

 未決済の為替先渡契約から発生する未実現純損益は、評価日において同日現在適用される先渡為

替価格を基準に決定される。 

ｉ）先渡契約の評価 

 先渡契約の評価は、入手可能な 終の価格に基づく。 

ｊ）差金決済取引 

 差金決済取引（ＣＦＤ）は、原資産の評価日と取得日の価格間の差異に基づき、評価される。 
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ｋ）先渡契約およびＣＦＤの会計処理 

 先渡契約およびＣＦＤにかかる未実現利益および損失は、各未決済先渡契約またはＣＦＤの日々

の時価評価額の増加／減少相当額の現金受領／支払いを通じて日々決済される。当該現金は、「現

金預金」の項目で純資産計算書において計上され、それに対応する数字が「先渡契約にかかる実現

利益および損失」の項目で運用計算書および純資産変動計算書において計上される。 

ｌ）取引費用 

 取引費用は、投資有価証券の購入および売却に関連する各サブ・ファンドにより生じた費用を表

す。これらの費用は、仲買手数料、銀行手数料、税金、保管受託報酬およびその他の取引費用を含

み、2014年12月31日終了年度の運用計算書および純資産変動計算書に含まれる。 

 

注３－税金 

ａ）年次税 

 ルクセンブルグにおける現行法規に従い、ファンドは、いかなる所得税も課せられない。ファン

ドは、その純資産に対して、四半期毎に支払われ、各四半期末現在の純資産に基づいて計算される

年次税（年率0.05％）を課せられる。かかる税金は、機関投資家に受益者が限定されるクラス受益

証券に帰属する純資産に関し、0.01％の料率まで減じられる。ルクセンブルグにおける他の契約型

投資信託の受益証券／株式に投資される純資産額については、本年次税を免除される。ただし、か

かる受益証券／株式が既に本年次税を課せられている場合に限る。 

ｂ）その他の税金 

 アジア数カ国（例：中国、インドネシア、韓国等）における現行の税制、とりわけキャピタル・

ゲイン税に関する不確実性が高まっており、その結果、関連サブ・ファンドが追加的に課税される

可能性がある。場合によっては、これらの税金は数年にわたって遡及的に徴収され、関連サブ・

ファンドの純資産額に重大な影響を及ぼす可能性がある。 

 

注４－管理報酬および投資顧問報酬 

 管理会社は、各サブ・ファンドの資産から、各サブ・ファンド／クラスに帰属する平均純資産額を

基準に以下の比例料率で計算される報酬を受領する権利を有する。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ヨーロピアン・ボンド・ファンド： 

Ａ受益証券：  年率0.50％

クラスＰ（分配型）受益証券： ２億ユーロ以下の部分 年率0.45％

 ２億ユーロ超の部分 年率0.40％

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－日興ピクテ・グローバル・グローイング・マー

ケット・ファンド： 

クラスＰ受益証券：  年率1.00％

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・

ファンド： 

クラスＰ分配型受益証券：  年率0.35％

クラスＰＹ分配型受益証券：  年率0.35％

クラスＳＴ分配型受益証券：  年率0.70％

クラスＳＡＭ分配型受益証券：  年率0.70％

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－好配当世界公共株ファンド： 

Ｐ分配型受益証券：  年率0.70％

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・インカム・ストック・ファンド： 

クラスＰ分配型受益証券：  年率0.35％
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ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・エマージング・ソブリン・ファン

ド： 

クラスＰ分配型受益証券：  年率0.30％

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－新興国ハイインカム株式ファンド： 

米ドル建 毎月分配型 クラスＭ受益証券： 年率0.75％

分配型 クラスＰ受益証券： 年率0.40％

分配型 クラスＰＡ受益証券： 年率0.25％

分配型 クラスＳＡＭ受益証券： 年率0.85％

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－リソース・リッチ・カントリーズ・ソブリン・

ファンド： 

クラスＰ分配型受益証券：  年率0.30％

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・

カレンシー・ヘッジド・ファンド： 

（ＨＰ日本円）日本円建て分配型受益証券： 年率0.35％

（ＨＰ米ドル）日本円建て分配型受益証券： 年率0.35％

（ＨＰ豪ドル）日本円建て分配型受益証券： 年率0.35％

（ＨＰブラジル・レアル）日本円建て分配型受益証券： 年率0.35％

（ＨＰ南アフリカ・ランド）日本円建て分配型受益証券： 年率0.35％

（ＨＰメキシコ・ペソ）日本円建て分配型受益証券： 年率0.35％

（ＨＰトルコ・リラ）日本円建て分配型受益証券： 年率0.35％

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ジャパニーズ・エクイティ・オポチュニティー

ズ： 

（ＨＰ米ドル）日本円建て受益証券： 年率0.40％

クラスＰ日本円建て受益証券： 年率0.40％

 投資顧問会社への報酬は、管理会社により負担される。 

 

注５－販売報酬 

 管理会社により任命された日本国外の販売会社は、サブ・ファンドのそれぞれの資産から、関連四

半期中のサブ・ファンド／クラスに帰属する平均純資産額を基準に以下の比例料率で計算される四半

期毎に支払われる報酬を受領する権利を有する。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ヨーロピアン・ボンド・ファンド： 

クラスＡ受益証券：  年率0.50％上限

 日本国外の販売会社は、上述の販売報酬を受領する権利を2001年６月18日の発行をもって不特定の

期間放棄する決定を行った。 

 日本における主たる販売会社は、後述のサブ・ファンドのそれぞれの資産から、関連四半期中のサ

ブ・ファンド／クラスに帰属する平均純資産総額を基準に以下の比例料率で計算される四半期毎に支

払われる報酬を受領する権利を有する。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ヨーロピアン・ボンド・ファンド： 

クラスＰ（分配型）受益証券： ２億ユーロ以下の部分 年率0.49％

 ２億ユーロ超の部分 年率0.54％

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－日興ピクテ・グローバル・グローイング・マー

ケット・ファンド： 

クラスＰ受益証券：  年率0.70％

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－好配当世界公共株ファンド： 



 

－  － 

 

 

26

Ｐ分配型受益証券：  年率0.50％

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－新興国ハイインカム株式ファンド 

米ドル建 毎月分配型クラスＭ受益証券： 年率0.70％

 

注６－代行協会員報酬 

 代行協会員は、以下の比例料率により、かかるクラスに帰属する平均純資産総額を基準に計算され

る、対応するクラスＰ受益証券の資産から四半期毎に支払われる報酬を受領する権利を有する。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ヨーロピアン・ボンド・ファンド： 

クラスＰ（分配型）受益証券：  年率0.06％

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－日興ピクテ・グローバル・グローイング・マー

ケット・ファンド： 

クラスＰ受益証券：  年率0.10％

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－好配当世界公共株ファンド： 

Ｐ分配型受益証券：  年率0.20％

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－新興国ハイインカム株式ファンド 

米ドル建 毎月分配型クラスＭ受益証券： 年率0.10％

 これらは、運用計算書および純資産変動計算書において、「管理事務報酬、業務報酬、監査費用お

よびその他の費用」の項目に含まれる。 

 

注７－その他の未払報酬 

 2014年12月31日現在、その他の未払報酬には、主に保管受託報酬、管理事務報酬、販売報酬および

代行協会員報酬が含まれている。 

 

注８－申込手数料および買戻手数料 

 一口当り純資産価格の 高３％で計算される、販売会社に対して支払われる申込手数料が請求され

る。 

 

 以下については、申込手数料は課せられない。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド

－グローバル・ユーティリティーズ・エクイ

ティ・ファンド 

クラスＰ分配型受益証券 

クラスＰＹ分配型受益証券 

クラスＳＴ分配型受益証券 

クラスＳＡＭ分配型受益証券 

   

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド

－グローバル・インカム・ストック・ファンド

クラスＰ分配型受益証券 

   

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド

－グローバル・エマージング・ソブリン・ファ

ンド 

クラスＰ分配型受益証券 

   

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド

－新興国ハイインカム株式ファンド 

分配型 クラスＰ受益証券 

分配型 クラスＰＡ受益証券 

分配型 クラスＳＡＭ受益証券 
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ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド

－リソース・リッチ・カントリーズ・ソブリ

ン・ファンド 

クラスＰ分配型受益証券 

   

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド

－グローバル・ユーティリティーズ・エクイ

ティ・カレンシー・ヘッジド・ファンド 

すべてのクラスのサブ・ファンド 

   

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド

－ジャパニーズ・エクイティ・オポチュニ

ティーズ 

すべてのクラスのサブ・ファンド 

 

 各サブ・ファンドの受益証券は、一口当り純資産価格で買戻される。買戻手数料は課せられない。 

 一定の状況下において、管理会社は、ファンドの目論見書に定義される「希薄化課金」を課すこと

ができる。 

 その場合、希薄化課金は、受益証券一口当り純資産価格の２％を超過してはならない。 

 

注９－2014年12月31日現在の為替レート 

 2014年12月31日現在、以下の為替レートが、結合純資産計算書において、サブ・ファンドの純資産

額をユーロに換算するために使用された。 

１ユーロ ＝ 145.213711 日本円 

１ユーロ ＝ 1.216450 米ドル 

 

 米ドル建て以外の通貨建ての株式クラスに関連する異なる項目を変換する際に、以下の為替レート

が使用された。 

１米ドル ＝ 1.224665 豪ドル 

１米ドル ＝ 2.704650 ブラジル・レアル 

１米ドル ＝ 119.749936 日本円 

１米ドル ＝ 14.761000 メキシコ・ペソ 

１米ドル ＝ 2.318148 トルコ・リラ 

１米ドル ＝ 11.636500 南アフリカ・ランド

 

注10－先渡契約 

 ファンドは、2014年12月31日現在、以下の未決済の差金決済取引（ＣＦＤ）を有していた。 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ジャパニーズ・エクイティ・オポチュニティーズ 

銘柄  数量／額面価額  通貨 日本での残高

アステラス製薬  11,500.00  日本円 19,394,750.00

第一三共  (4,000.00) 日本円 (6,752,000.00)

阪急阪神ホールディングス  20,340.00  日本円 13,200,660.00

三菱重工業  15,000.00  日本円 10,047,000.00

日本触媒  11,345.00  日本円 18,027,205.00

小田急電鉄  (12,039.00) 日本円 (12,905,808.00)
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注11－為替先渡契約 

 下記の同一の通貨ペアにかかる為替先渡契約は合算されている。満期日までの年限が 長の契約の

みが表示されている。 

 2014年12月31日現在、以下の為替先渡契約が未決済であった。 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・エマージング・ソブリン・ファンド 

  購入 売却  満期日 

メキシコ・ペソ  6,452,153.00 米ドル 438,668.53  2015/01/07 

 

 2014年12月31日現在の当該契約にかかる未実現純損失は、200,879.00円であり、純資産計算書に含

まれている。 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－リソース・リッチ・カントリーズ・ソブリン・

ファンド 

  購入 売却  満期日 

ブラジル・レアル  8,200,261.00 米ドル 3,124,187.24  2015/02/03 

チリ・ペソ  2,249,000,000.00 米ドル 3,641,115.83  2015/01/09 

日本円  18,877,000.00 豪ドル 192,351.28  2015/01/06 

メキシコ・ペソ  84,184,410.92 米ドル 5,829,152.23  2015/01/07 

ノルウェー・クローネ  2,241,134.47 日本円 36,014,000.00  2015/01/06 

ロシア・ルーブル  1,454,300,000.00 米ドル 28,022,494.27  2015/01/30 

米ドル  3,200,608.96 ブラジル・レアル 8,200,261.00  2015/02/03 

米ドル  1,648,472.92 チリ・ペソ 1,012,000,000.00  2015/02/19 

米ドル  2,283,431.91 インドネシア・ルピア 27,987,499,806.00  2015/01/16 

米ドル  1,469,339.28 メキシコ・ペソ 20,300,000.00  2015/01/07 

米ドル  1,747,284.18 マレーシア・リンギット 6,090,000.00  2015/01/05 

米ドル  4,965,300.84 ロシア・ルーブル 276,100,000.00  2015/01/30 

 

 2014年12月31日現在のこれらの契約にかかる未実現純損失は、361,089,631.00円であり、純資産計

算書に含まれている。 
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ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・

カレンシー・ヘッジド・ファンド 

  購入 売却  満期日 

豪ドル  19,744,178.93 米ドル 16,062,236.74  2015/02/03 

ブラジル・レアル  91,185,131.00 米ドル 35,434,780.40  2015/02/03 

カナダ・ドル  4,490,519.52 米ドル 3,912,966.45  2015/02/03 

スイス・フラン  78,936.19 米ドル 82,038.86  2015/02/03 

ユーロ  2,129,132.57 米ドル 2,660,311.08  2015/02/03 

英ポンド  738,511.83 米ドル 1,167,036.20  2015/02/03 

香港ドル  2,274,438.53 米ドル 293,387.64  2015/02/03 

イスラエル・シュケル  303,692.21 米ドル 80,056.52  2015/02/03 

日本円  2,125,423,379.00 米ドル 17,688,534.74  2015/02/03 

メキシコ・ペソ  28,907,879.39 米ドル 1,963,183.66  2015/01/30 

スウェーデン・クローナ  2,042,238.23 米ドル 276,907.22  2015/02/03 

シンガポール・ドル  145,488.77 米ドル 112,541.97  2015/02/03 

トルコ・リラ  687,800.41 米ドル 293,931.80  2015/01/30 

米ドル  524,295.82 豪ドル 607,367.13  2015/02/03 

米ドル  8,193,227.73 ブラジル・レアル 21,364,788.00  2015/02/03 

米ドル  7,452,927.67 カナダ・ドル 8,394,145.15  2015/02/03 

米ドル  552,868.55 スイス・フラン 525,811.88  2015/02/03 

米ドル  20,786,447.92 ユーロ 16,421,593.58  2015/02/03 

米ドル  6,258,104.47 英ポンド 3,903,396.62  2015/02/03 

米ドル  3,357,849.02 香港ドル 26,046,370.78  2015/02/03 

米ドル  1,931,043.67 インドネシア・ルピア 23,949,731,476.00  2015/02/03 

米ドル  354,709.61 イスラエル・シュケル 1,334,883.16  2015/02/03 

米ドル  5,206,805.75 日本円 570,109,148.00  2015/02/03 

米ドル  278,497.01 スウェーデン・クローナ 2,042,238.23  2015/02/03 

米ドル  656,551.50 シンガポール・ドル 841,175.86  2015/02/03 

米ドル  1,103,692.99 南アフリカ・ランド 12,351,704.14  2015/02/03 

南アフリカ・ランド  25,581,451.85 米ドル 2,199,525.45  2015/02/03 

 

 2014年12月31日現在、これらの契約にかかる未実現純利益は129,274.51米ドルであり、純資産計算

書に含まれている。 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ジャパニーズ・エクイティ・オポチュニティーズ 

  購入 売却  満期日 

米ドル  49,507.02 日本円 5,961,264.00  2015/01/30 

 

 2014年12月31日現在の当該契約にかかる未実現純損失は、34,450.86円であり、純資産計算書に含

まれている。 
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注12－分配金の支払 

 2014年１月１日から2014年12月31日までの年度中、以下の分配金が支払われた。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ヨーロピアン・ボンド・ファンド クラスＰ（分

配型）受益証券： 

2014年１月 一口当り0.03ユーロ 

2014年２月 一口当り0.03ユーロ 

2014年３月 一口当り0.03ユーロ 

2014年４月 一口当り0.03ユーロ 

2014年５月 一口当り0.03ユーロ 

2014年６月 一口当り0.03ユーロ 

2014年７月 一口当り0.03ユーロ 

2014年８月 一口当り0.03ユーロ 

2014年９月 一口当り0.03ユーロ 

2014年10月 一口当り0.03ユーロ 

2014年11月 一口当り0.03ユーロ 

2014年12月 一口当り0.03ユーロ 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・

ファンド クラスＳＴ分配型受益証券： 

2014年１月 一口当り83円 

2014年２月 一口当り83円 

2014年３月 一口当り83円 

2014年４月 一口当り83円 

2014年５月 一口当り83円 

2014年６月 一口当り83円 

2014年７月 一口当り83円 

2014年８月 一口当り83円 

2014年９月 一口当り83円 

2014年10月 一口当り83円 

2014年11月 一口当り83円 

2014年12月 一口当り83円 
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ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・

ファンド クラスＰ分配型受益証券： 

2014年１月 一口当り83円 

2014年２月 一口当り83円 

2014年３月 一口当り83円 

2014年４月 一口当り83円 

2014年５月 一口当り83円 

2014年６月 一口当り83円 

2014年７月 一口当り83円 

2014年８月 一口当り83円 

2014年９月 一口当り100円 

2014年10月 一口当り100円 

2014年11月 一口当り100円 

2014年12月 一口当り100円 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・

ファンド クラスＳＡＭ分配型受益証券： 

2014年１月 一口当り70円 

2014年２月 一口当り70円 

2014年３月 一口当り70円 

2014年４月 一口当り70円 

2014年５月 一口当り70円 

2014年６月 一口当り70円 

2014年７月 一口当り70円 

2014年８月 一口当り70円 

2014年９月 一口当り70円 

2014年10月 一口当り70円 

2014年11月 一口当り70円 

2014年12月 一口当り70円 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－好配当世界公共株ファンド Ｐ分配型受益証券： 

2014年１月 一口当り0.03米ドル 

2014年２月 一口当り0.03米ドル 

2014年３月 一口当り0.03米ドル 

2014年４月 一口当り0.03米ドル 

2014年５月 一口当り0.03米ドル 

2014年６月 一口当り0.03米ドル 

2014年７月 一口当り0.03米ドル 

2014年８月 一口当り0.03米ドル 

2014年９月 一口当り0.03米ドル 

2014年10月 一口当り0.03米ドル 

2014年11月 一口当り0.03米ドル 

2014年12月 一口当り0.03米ドル 
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ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・インカム・ストック・ファンド ク

ラスＰ分配型受益証券： 

2014年１月 一口当り40円 

2014年２月 一口当り40円 

2014年３月 一口当り40円 

2014年４月 一口当り40円 

2014年５月 一口当り40円 

2014年６月 一口当り40円 

2014年７月 一口当り40円 

2014年８月 一口当り40円 

2014年９月 一口当り40円 

2014年10月 一口当り40円 

2014年11月 一口当り40円 

2014年12月 一口当り40円 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・エマージング・ソブリン・ファンド 

クラスＰ分配型受益証券： 

2014年１月 一口当り63円 

2014年２月 一口当り63円 

2014年３月 一口当り63円 

2014年４月 一口当り63円 

2014年５月 一口当り63円 

2014年６月 一口当り63円 

2014年７月 一口当り63円 

2014年８月 一口当り63円 

2014年９月 一口当り63円 

2014年10月 一口当り63円 

2014年11月 一口当り63円 

2014年12月 一口当り63円 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－新興国ハイインカム株式ファンド 分配型 クラ

スＰ受益証券： 

2014年１月 一口当り85円 

2014年２月 一口当り85円 

2014年３月 一口当り85円 

2014年４月 一口当り85円 

2014年５月 一口当り85円 

2014年６月 一口当り85円 

2014年７月 一口当り85円 

2014年８月 一口当り85円 

2014年９月 一口当り85円 

2014年10月 一口当り85円 

2014年11月 一口当り85円 

2014年12月 一口当り85円 
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ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－新興国ハイインカム株式ファンド 分配型 クラ

スＰＡ受益証券： 

2014年１月 一口当り85円 

2014年２月 一口当り85円 

2014年３月 一口当り85円 

2014年４月 一口当り85円 

2014年５月 一口当り85円 

2014年６月 一口当り85円 

2014年７月 一口当り85円 

2014年８月 一口当り85円 

2014年９月 一口当り85円 

2014年10月 一口当り85円 

2014年11月 一口当り85円 

2014年12月 一口当り85円 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－新興国ハイインカム株式ファンド 米ドル建 毎

月分配型 クラスＭ受益証券： 

2014年１月 一口当り1.15米ドル 

2014年２月 一口当り1.15米ドル 

2014年３月 一口当り1.15米ドル 

2014年４月 一口当り1.15米ドル 

2014年５月 一口当り1.15米ドル 

2014年６月 一口当り1.15米ドル 

2014年７月 一口当り1.15米ドル 

2014年８月 一口当り1.15米ドル 

2014年９月 一口当り1.15米ドル 

2014年10月 一口当り1.15米ドル 

2014年11月 一口当り1.15米ドル 

2014年12月 一口当り1.15米ドル 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－新興国ハイインカム株式ファンド 分配型 クラ

スＳＡＭ受益証券： 

2014年１月 一口当り75円 

2014年２月 一口当り75円 

2014年３月 一口当り75円 

2014年４月 一口当り75円 

2014年５月 一口当り75円 

2014年６月 一口当り75円 

2014年７月 一口当り75円 

2014年８月 一口当り75円 

2014年９月 一口当り75円 

2014年10月 一口当り75円 

2014年11月 一口当り75円 

2014年12月 一口当り75円 
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ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－リソース・リッチ・カントリーズ・ソブリン・

ファンド クラスＰ分配型受益証券： 

2014年１月 一口当り100円 

2014年２月 一口当り100円 

2014年３月 一口当り100円 

2014年４月 一口当り100円 

2014年５月 一口当り100円 

2014年６月 一口当り100円 

2014年７月 一口当り80円 

2014年８月 一口当り80円 

2014年９月 一口当り80円 

2014年10月 一口当り80円 

2014年11月 一口当り80円 

2014年12月 一口当り80円 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・

カレンシー・ヘッジド・ファンド クラス（ＨＰ日本円）日本円建て分配型受益証券： 

2014年１月 一口当り80円 

2014年２月 一口当り80円 

2014年３月 一口当り80円 

2014年４月 一口当り80円 

2014年５月 一口当り80円 

2014年６月 一口当り80円 

2014年７月 一口当り80円 

2014年８月 一口当り80円 

2014年９月 一口当り80円 

2014年10月 一口当り80円 

2014年11月 一口当り80円 

2014年12月 一口当り80円 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・

カレンシー・ヘッジド・ファンド クラス（ＨＰ豪ドル）日本円建て分配型受益証券： 

2014年１月 一口当り120円 

2014年２月 一口当り120円 

2014年３月 一口当り120円 

2014年４月 一口当り120円 

2014年５月 一口当り120円 

2014年６月 一口当り120円 

2014年７月 一口当り120円 

2014年８月 一口当り120円 

2014年９月 一口当り120円 

2014年10月 一口当り120円 

2014年11月 一口当り120円 

2014年12月 一口当り120円 
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ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・

カレンシー・ヘッジド・ファンド クラス（ＨＰブラジル・レアル）日本円建て分配型受益証券： 

2014年１月 一口当り150円 

2014年２月 一口当り150円 

2014年３月 一口当り150円 

2014年４月 一口当り150円 

2014年５月 一口当り150円 

2014年６月 一口当り150円 

2014年７月 一口当り150円 

2014年８月 一口当り150円 

2014年９月 一口当り150円 

2014年10月 一口当り150円 

2014年11月 一口当り150円 

2014年12月 一口当り150円 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・

カレンシー・ヘッジド・ファンド クラス（ＨＰ南アフリカ・ランド）日本円建て分配型受益証

券： 

2014年１月 一口当り130円 

2014年２月 一口当り130円 

2014年３月 一口当り130円 

2014年４月 一口当り130円 

2014年５月 一口当り130円 

2014年６月 一口当り130円 

2014年７月 一口当り130円 

2014年８月 一口当り130円 

2014年９月 一口当り130円 

2014年10月 一口当り130円 

2014年11月 一口当り130円 

2014年12月 一口当り130円 
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ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・

カレンシー・ヘッジド・ファンド クラス（ＨＰメキシコ・ペソ）日本円建て分配型受益証券： 

2014年１月 一口当り120円 

2014年２月 一口当り120円 

2014年３月 一口当り120円 

2014年４月 一口当り120円 

2014年５月 一口当り120円 

2014年６月 一口当り120円 

2014年７月 一口当り120円 

2014年８月 一口当り120円 

2014年９月 一口当り120円 

2014年10月 一口当り120円 

2014年11月 一口当り120円 

2014年12月 一口当り120円 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・

カレンシー・ヘッジド・ファンド クラス（ＨＰ米ドル）日本円建て分配型受益証券： 

2014年１月 一口当り100円 

2014年２月 一口当り100円 

2014年３月 一口当り100円 

2014年４月 一口当り100円 

2014年５月 一口当り100円 

2014年６月 一口当り100円 

2014年７月 一口当り100円 

2014年８月 一口当り100円 

2014年９月 一口当り100円 

2014年10月 一口当り100円 

2014年11月 一口当り100円 

2014年12月 一口当り100円 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・

カレンシー・ヘッジド・ファンド クラス（ＨＰトルコ・リラ）日本円建て分配型受益証券： 

2014年１月 一口当り140円 

2014年２月 一口当り140円 

2014年３月 一口当り140円 

2014年４月 一口当り140円 

2014年５月 一口当り140円 

2014年６月 一口当り140円 

2014年７月 一口当り140円 

2014年８月 一口当り140円 

2014年９月 一口当り140円 

2014年10月 一口当り140円 

2014年11月 一口当り140円 

2014年12月 一口当り140円 
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注13－投資対象売却にかかる実現利益／損失の詳細 

 2014年12月31日終了年度の投資対象売却にかかる実現純利益／損失の詳細については、以下の通り

であった。 

  実現利益 実現損失 実現純利益／（損失)

ピクテ・グローバル・セレクショ

ン・ファンド－ヨーロピアン・ボン

ド・ファンド 

ユーロ 42,111.73 (24,402.68) 17,709.05

ピクテ・グローバル・セレクショ

ン・ファンド－日興ピクテ・グロー

バル・グローイング・マーケット・

ファンド 

日本円 757,109,099.00 (314,782,027.00) 442,327,072.00

ピクテ・グローバル・セレクショ

ン・ファンド－グローバル・ユー

ティリティーズ・エクイティ・ファ

ンド 

日本円 97,459,810,649.00 (27,990,133,059.00) 69,469,677,590.00

ピクテ・グローバル・セレクショ

ン・ファンド－好配当世界公共株

ファンド 

米ドル 7,360,398.47 (3,362,406.56) 3,997,991.91

ピクテ・グローバル・セレクショ

ン・ファンド－グローバル・インカ

ム・ストック・ファンド 

日本円 2,837,443,337.00 (401,483,401.00) 2,435,959,936.00

ピクテ・グローバル・セレクショ

ン・ファンド－グローバル・エマー

ジング・ソブリン・ファンド 

日本円 76,429,787.00 (373,042,307.00) (296,612,520.00)

ピクテ・グローバル・セレクショ

ン・ファンド－新興国ハイインカム

株式ファンド 

日本円 34,223,142,245.00 (17,364,139,508.00) 16,859,002,737.00

ピクテ・グローバル・セレクショ

ン・ファンド－リソース・リッチ・

カントリーズ・ソブリン・ファンド  

日本円 2,242,951,056.00 (3,850,611,639.00) (1,607,660,583.00)

ピクテ・グローバル・セレクショ

ン・ファンド－グローバル・ユー

ティリティーズ・エクイティ・カレ

ンシー・ヘッジド・ファンド 

米ドル 24,495,335.86 (10,056,234.95) 14,439,100.91

ピクテ・グローバル・セレクショ

ン・ファンド－ジャパニーズ・エク

イティ・オポチュニティーズ 

日本円 390,772,081.08 (111,735,237.17) 279,036,843.91
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注14－投資対象にかかる未実現評価利益／損失の変動の詳細 

 2014年12月31日終了年度の投資対象にかかる未実現評価利益／損失の変動の詳細については、以下

の通りであった。 

  
未実現評価利益の 

変動： 
未実現評価損失の 

変動： 
未実現純評価利益／

損失の変動： 

ピクテ・グローバル・セレクショ

ン・ファンド－ヨーロピアン・ボン

ド・ファンド 

ユーロ 547,500.44 (23,177.20) 524,323.24

ピクテ・グローバル・セレクショ

ン・ファンド－日興ピクテ・グロー

バル・グローイング・マーケット・

ファンド 

日本円 503,551,844.00 (617,348,205.00) (113,796,361.00)

ピクテ・グローバル・セレクショ

ン・ファンド－グローバル・ユー

ティリティーズ・エクイティ・ファ

ンド 

日本円 146,139,369,351.00 (62,380,409,693.00) 83,758,959,658.00

ピクテ・グローバル・セレクショ

ン・ファンド－好配当世界公共株

ファンド 

米ドル 5,295,214.09 (6,084,226.46) (789,012.37)

ピクテ・グローバル・セレクショ

ン・ファンド－グローバル・インカ

ム・ストック・ファンド 

日本円 2,160,390,191.00 (1,605,706,463.00) 554,683,728.00

ピクテ・グローバル・セレクショ

ン・ファンド－グローバル・エマー

ジング・ソブリン・ファンド 

日本円 778,557,918.00 (369,083,494.00) 409,474,424.00

ピクテ・グローバル・セレクショ

ン・ファンド－新興国ハイインカム

株式ファンド 

日本円 56,722,062,827.00 (63,539,915,002.00) (6,817,852,175.00)

ピクテ・グローバル・セレクショ

ン・ファンド－リソース・リッチ・

カントリーズ・ソブリン・ファンド  

日本円 6,380,077,312.00 (5,863,462,566.00) 516,614,746.00

ピクテ・グローバル・セレクショ

ン・ファンド－グローバル・ユー

ティリティーズ・エクイティ・カレ

ンシー・ヘッジド・ファンド 

米ドル 6,397,664.77 (10,067,927.16) (3,670,262.39)

ピクテ・グローバル・セレクショ

ン・ファンド－ジャパニーズ・エク

イティ・オポチュニティーズ 

日本円 112,066,411.00 (230,179,490.00) (118,113,079.00)
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注15－後発事象 

 2014年11月13日現在、管理会社の取締役会は、ＣＳＳＦ（ルクセンブルグ監督当局）の承認に基づ

き、サブ・ファンドであるピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ヨーロピアン・ボンド・

ファンド（以下「サブ・ファンド」という。）を清算することを決定した。 

 したがって、2014年11月14日付の純資産の算出時より別途通知があるまで、管理会社の取締役会は、

サブ・ファンドが受領する受益証券購入の申込みを一切受け付けないものとする。 

 

ＡＩＦＭの構成員の報酬 

 ＡＩＦＭ法第20条２（ｅ）章および２（ｆ）章に関連し、また2014年10月３日付のＡＬＦＩ（ルク

センブルク投資信託協会）通達に従い、ＡＩＦＭによってその構成員に支払われる報酬の詳細につい

ては、受益者の請求に応じてＡＩＦＭの登録事務所より入手可能である。 

 

投資者に対する透明性：リスク管理に関する情報 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ヨーロピアン・ボンド・ファンド 

 

流動性の低い資産に対する特別措置 

 現在、サブ・ファンドの資産の中で流動性の低い資産に対する特別措置の対象となっている資産は

ない。 

 

リスク特性 

 現在のサブ・ファンドのリスク特性は、中程度である。サブ・ファンドが晒される可能性のあるリ

スクに対するポートフォリオの感応度を査定するために、市場、信用、流動性、集中、相手方および

運用リスクをカバーする目的でリスク限度が定義されている。当期中、限度を超えたリスクはなかっ

た。予見できる将来においても限度を超えるリスクはないものと予想される。 

 

リスク管理システム 

 市場、信用、流動性、集中、相手方および運用リスクは、適用ある場合、特別なツールならびにス

トレステストを用いて継続的に監視される。現在、システムの変更は予定されていない。 

 

レバレッジ 

 純資産に対する比率で表示されるレバレッジ水準の 高値は、以下の通りである。 

－ グロス手法を用いて計算されるレバレッジ：150％ 

－ コミットメント手法を用いて計算されるレバレッジ：150％ 

 当期にわたり、これらの水準は改訂されなかった。 

 2014年12月31日現在、ＡＩＦにより採用されている純資産に対する比率で表示されるレバレッジ総

量は、以下の通りである。 

－ グロス手法を用いて計算されるレバレッジ：101.30％ 

－ コミットメント手法を用いて計算されるレバレッジ：101.50％ 

 再利用された担保はなく、また付された保証もなかった。 

 



 

－  － 
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ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－日興ピクテ・グローバル・グローイング・マーケッ

ト・ファンド 

 

流動性の低い資産に対する特別措置 

 現在、サブ・ファンドの資産の中で流動性の低い資産に対する特別措置の対象となっている資産は

ない。 

 

リスク特性 

 現在のサブ・ファンドのリスク特性は、中程度である。サブ・ファンドが晒される可能性のあるリ

スクに対するポートフォリオの感応度を査定するために、市場、流動性、集中、相手方および運用リ

スクをカバーする目的でリスク限度が定義されている。当期中、限度を超えたリスクはなかった。予

見できる将来においても限度を超えるリスクはないものと予想される。 

 

リスク管理システム 

 市場、流動性、集中、相手方および運用リスクは、適用ある場合、特別なツールならびにストレス

テストを用いて継続的に監視される。現在、システムの変更は予定されていない。 

 

レバレッジ 

 純資産に対する比率で表示されるレバレッジ水準の 高値は、以下の通りである。 

－ グロス手法を用いて計算されるレバレッジ：110％ 

－ コミットメント手法を用いて計算されるレバレッジ：110％ 

 当期にわたり、これらの水準は改訂されなかった。 

 2014年12月31日現在、ＡＩＦにより採用されている純資産に対する比率で表示されるレバレッジ総

量は、以下の通りである。 

－ グロス手法を用いて計算されるレバレッジ：101.45％ 

－ コミットメント手法を用いて計算されるレバレッジ：101.45％ 

 再利用された担保はなく、また付された保証もなかった。 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・

ファンド 

 

流動性の低い資産に対する特別措置 

 現在、サブ・ファンドの資産の中で流動性の低い資産に対する特別措置の対象となっている資産は

ない。 

 

リスク特性 

 現在のサブ・ファンドのリスク特性は、中程度である。サブ・ファンドが晒される可能性のあるリ

スクに対するポートフォリオの感応度を査定するために、市場、流動性、集中、相手方および運用リ

スクをカバーする目的でリスク限度が定義されている。当期中、限度を超えたリスクはなかった。予

見できる将来においても限度を超えるリスクはないものと予想される。 

 

リスク管理システム 

 市場、流動性、集中、相手方および運用リスクは、適用ある場合、特別なツールならびにストレス

テストを用いて継続的に監視される。現在、システムの変更は予定されていない。 



 

－  － 
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レバレッジ 

 純資産に対する比率で表示されるレバレッジ水準の 高値は、以下の通りである。 

－ グロス手法を用いて計算されるレバレッジ：110％ 

－ コミットメント手法を用いて計算されるレバレッジ：110％ 

 当期にわたり、これらの水準は改訂されなかった。 

 2014年12月31日現在、ＡＩＦにより採用されている純資産に対する比率で表示されるレバレッジ総

量は、以下の通りである。 

－ グロス手法を用いて計算されるレバレッジ：95.75％ 

－ コミットメント手法を用いて計算されるレバレッジ：100.13％ 

 再利用された担保はなく、また付された保証もなかった。 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－好配当世界公共株ファンド 

 

流動性の低い資産に対する特別措置 

 現在、サブ・ファンドの資産の中で流動性の低い資産に対する特別措置の対象となっている資産は

ない。 

 

リスク特性 

 現在のサブ・ファンドのリスク特性は、中程度である。サブ・ファンドが晒される可能性のあるリ

スクに対するポートフォリオの感応度を査定するために、市場、流動性、集中、相手方および運用リ

スクをカバーする目的でリスク限度が定義されている。当期中、限度を超えたリスクはなかった。予

見できる将来においても限度を超えるリスクはないものと予想される。 

 

リスク管理システム 

 市場、流動性、集中、相手方および運用リスクは、適用ある場合、特別なツールならびにストレス

テストを用いて継続的に監視される。現在、システムの変更は予定されていない。 

 

レバレッジ 

 純資産に対する比率で表示されるレバレッジ水準の 高値は、以下の通りである。 

－ グロス手法を用いて計算されるレバレッジ：110％ 

－ コミットメント手法を用いて計算されるレバレッジ：110％ 

 当期にわたり、これらの水準は改訂されなかった。 

 2014年12月31日現在、ＡＩＦにより採用されている純資産に対する比率で表示されるレバレッジ総

量は、以下の通りである。 

－ グロス手法を用いて計算されるレバレッジ：99.59％ 

－ コミットメント手法を用いて計算されるレバレッジ：100.68％ 

 再利用された担保はなく、また付された保証もなかった。 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・インカム・ストック・ファンド 

 

流動性の低い資産に対する特別措置 

 現在、サブ・ファンドの資産の中で流動性の低い資産に対する特別措置の対象となっている資産は

ない。 

 



 

－  － 
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リスク特性 

 現在のサブ・ファンドのリスク特性は、中程度である。サブ・ファンドが晒される可能性のあるリ

スクに対するポートフォリオの感応度を査定するために、市場、流動性、集中、相手方および運用リ

スクをカバーする目的でリスク限度が定義されている。当期中、限度を超えたリスクはなかった。予

見できる将来においても限度を超えるリスクはないものと予想される。 

 
リスク管理システム 

 市場、流動性、集中、相手方および運用リスクは、適用ある場合、特別なツールならびにストレス

テストを用いて継続的に監視される。現在、システムの変更は予定されていない。 

 
レバレッジ 

 純資産に対する比率で表示されるレバレッジ水準の 高値は、以下の通りである。 

－ グロス手法を用いて計算されるレバレッジ：110％ 

－ コミットメント手法を用いて計算されるレバレッジ：110％ 

 当期にわたり、これらの水準は改訂されなかった。 

 2014年12月31日現在、ＡＩＦにより採用されている純資産に対する比率で表示されるレバレッジ総

量は、以下の通りである。 

－ グロス手法を用いて計算されるレバレッジ：96.43％ 

－ コミットメント手法を用いて計算されるレバレッジ：100.11％ 

 再利用された担保はなく、また付された保証もなかった。 

 
ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・エマージング・ソブリン・ファンド 

 
流動性の低い資産に対する特別措置 

 現在、サブ・ファンドの資産の中で流動性の低い資産に対する特別措置の対象となっている資産は

ない。 

 
リスク特性 

 現在のサブ・ファンドのリスク特性は、中程度である。サブ・ファンドが晒される可能性のあるリ

スクに対するポートフォリオの感応度を査定するために、市場、信用、流動性、集中、相手方および

運用リスクをカバーする目的でリスク限度が定義されている。当期中、限度を超えたリスクはなかっ

た。予見できる将来においても限度を超えるリスクはないものと予想される。 

 
リスク管理システム 

 市場、信用、流動性、集中、相手方および運用リスクは、適用ある場合、特別なツールならびにス

トレステストを用いて継続的に監視される。現在、システムの変更は予定されていない。 

 
レバレッジ 

 純資産に対する比率で表示されるレバレッジ水準の 高値は、以下の通りである。 

－ グロス手法を用いて計算されるレバレッジ：130％ 

－ コミットメント手法を用いて計算されるレバレッジ：130％ 

 当期にわたり、これらの水準は改訂されなかった。 

 2014年12月31日現在、ＡＩＦにより採用されている純資産に対する比率で表示されるレバレッジ総

量は、以下の通りである。 

－ グロス手法を用いて計算されるレバレッジ：101.76％ 

－ コミットメント手法を用いて計算されるレバレッジ：96.46％ 

 再利用された担保はなく、また付された保証もなかった。 



 

－  － 
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ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－新興国ハイインカム株式ファンド 

 

流動性の低い資産に対する特別措置 

 現在、サブ・ファンドの資産の中で流動性の低い資産に対する特別措置の対象となっている資産は

ない。 

 

リスク特性 

 現在のサブ・ファンドのリスク特性は、中程度である。サブ・ファンドが晒される可能性のあるリ

スクに対するポートフォリオの感応度を査定するために、市場、流動性、集中、相手方および運用リ

スクをカバーする目的でリスク限度が定義されている。当期中、限度を超えたリスクはなかった。予

見できる将来においても限度を超えるリスクはないものと予想される。 

 

リスク管理システム 

 市場、流動性、集中、相手方および運用リスクは、適用ある場合、特別なツールならびにストレス

テストを用いて継続的に監視される。現在、システムの変更は予定されていない。 

 

レバレッジ 

 純資産に対する比率で表示されるレバレッジ水準の 高値は、以下の通りである。 

－ グロス手法を用いて計算されるレバレッジ：110％ 

－ コミットメント手法を用いて計算されるレバレッジ：110％ 

 当期にわたり、これらの水準は改訂されなかった。 

 2014年12月31日現在、ＡＩＦにより採用されている純資産に対する比率で表示されるレバレッジ総

量は、以下の通りである。 

－ グロス手法を用いて計算されるレバレッジ：99.82％ 

－ コミットメント手法を用いて計算されるレバレッジ：100.46％ 

 再利用された担保はなく、また付された保証もなかった。 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－リソース・リッチ・カントリーズ・ソブリン・ファ

ンド 

 

流動性の低い資産に対する特別措置 

 現在、サブ・ファンドの資産の中で流動性の低い資産に対する特別措置の対象となっている資産は

ない。 

 

リスク特性 

 現在のサブ・ファンドのリスク特性は、中程度である。サブ・ファンドが晒される可能性のあるリ

スクに対するポートフォリオの感応度を査定するために、市場、信用、流動性、集中、相手方および

運用リスクをカバーする目的でリスク限度が定義されている。当期中、限度を超えたリスクはなかっ

た。予見できる将来においても限度を超えるリスクはないものと予想される。 

 

リスク管理システム 

 市場、信用、流動性、集中、相手方および運用リスクは、適用ある場合、特別なツールならびにス

トレステストを用いて継続的に監視される。現在、システムの変更は予定されていない。 

 



 

－  － 
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レバレッジ 

 純資産に対する比率で表示されるレバレッジ水準の 高値は、以下の通りである。 

－ グロス手法を用いて計算されるレバレッジ：200％ 

－ コミットメント手法を用いて計算されるレバレッジ：200％ 

 当期にわたり、これらの水準は改訂されなかった。 

 2014年12月31日現在、ＡＩＦにより採用されている純資産に対する比率で表示されるレバレッジ総

量は、以下の通りである。 

－ グロス手法を用いて計算されるレバレッジ：111.93％ 

－ コミットメント手法を用いて計算されるレバレッジ：101.16％ 

 再利用された担保はなく、また付された保証もなかった。 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・カ

レンシー・ヘッジド・ファンド 

 

流動性の低い資産に対する特別措置 

 現在、サブ・ファンドの資産の中で流動性の低い資産に対する特別措置の対象となっている資産は

ない。 

 

リスク特性 

 現在のサブ・ファンドのリスク特性は、中程度である。サブ・ファンドが晒される可能性のあるリ

スクに対するポートフォリオの感応度を査定するために、市場、流動性、集中、相手方および運用リ

スクをカバーする目的でリスク限度が定義されている。当期中、限度を超えたリスクはなかった。予

見できる将来においても限度を超えるリスクはないものと予想される。 

 

リスク管理システム 

 市場、流動性、集中、相手方および運用リスクは、適用ある場合、特別なツールならびにストレス

テストを用いて継続的に監視される。現在、システムの変更は予定されていない。 

 

レバレッジ 

 純資産に対する比率で表示されるレバレッジ水準の 高値は、以下の通りである。 

－ グロス手法を用いて計算されるレバレッジ：210％ 

－ コミットメント手法を用いて計算されるレバレッジ：110％ 

 当期にわたり、これらの水準は改訂されなかった。 

 2014年12月31日現在、ＡＩＦにより採用されている純資産に対する比率で表示されるレバレッジ総

量は、以下の通りである。 

－ グロス手法を用いて計算されるレバレッジ：179.65％ 

－ コミットメント手法を用いて計算されるレバレッジ：99.27％ 

 再利用された担保はなく、また付された保証もなかった。 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ジャパニーズ・エクイティ・オポチュニティーズ 

 

流動性の低い資産に対する特別措置 

 現在、サブ・ファンドの資産の中で流動性の低い資産に対する特別措置の対象となっている資産は

ない。 



 

－  － 
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リスク特性 

 現在のサブ・ファンドのリスク特性は、中程度である。サブ・ファンドが晒される可能性のあるリ

スクに対するポートフォリオの感応度を査定するために、市場、流動性、集中、相手方および運用リ

スクをカバーする目的でリスク限度が定義されている。当期中、限度を超えたリスクはなかった。予

見できる将来においても限度を超えるリスクはないものと予想される。 

 

リスク管理システム 

 市場、流動性、集中、相手方および運用リスクは、適用ある場合、特別なツールならびにストレス

テストを用いて継続的に監視される。現在、システムの変更は予定されていない。 

 

レバレッジ 

 純資産に対する比率で表示されるレバレッジ水準の 高値は、以下の通りである。 

－ グロス手法を用いて計算されるレバレッジ：150％ 

－ コミットメント手法を用いて計算されるレバレッジ：150％ 

 当期にわたり、これらの水準は改訂されなかった。 

 2014年12月31日現在、ＡＩＦにより採用されている純資産に対する比率で表示されるレバレッジ総

量は、以下の通りである。 

－ グロス手法を用いて計算されるレバレッジ：104.23％ 

－ コミットメント手法を用いて計算されるレバレッジ：106.29％ 

 再利用された担保はなく、また付された保証もなかった。 

 

 



 

－  － 
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（３） 投資有価証券明細表等 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ヨーロピアン・ボンド・ファンド 

投資有価証券およびその他の純資産明細表 

2014 年 12 月 31 日現在  

(単位：ユーロ) 
 

銘柄 通貨 額面 時価 

(注２) 

純資産

に対する

比率％

公認の証券取引所に上場されているまたは他の規制ある市場で取引されている譲渡性のある 

有価証券 

債券  

オーストリア  

3.50% AUSTRIA 05/21 ユーロ 124,000.00 150,457.27 2.52

4.15% AUSTRIA 06/37 ユーロ 22,000.00 33,700.81 0.57

4.65% AUSTRIA 03/18 S.2  144A -SR- ユーロ 30,000.00 34,261.05 0.57

6.25% AUSTRIA 97/27 S.6 ユーロ 17,000.00 27,779.96 0.47

246,199.09 4.13

ベルギー  

3.25% BELGIUM OLO 06/16 '47' -SR- ユーロ 120,000.00 126,877.20 2.13

3.75% BELGIUM OLO 10/20 '58' -SR- ユーロ 16,000.00 19,181.44 0.32

4.25% BELGIUM OLO 10/41 '60' -SR- ユーロ 49,000.00 73,857.21 1.24

5.50% BELGIUM OLO 98/28 '31' ユーロ 98,000.00 149,157.47 2.50

369,073.32 6.19

フィンランド  

3.875% FINLAND 06/17 -SR-S ユーロ 32,000.00 35,397.76 0.59

4.375% FINLAND 08/19 ユーロ 82,000.00 97,867.00 1.64

133,264.76 2.23

フランス  

3.25% O.A.T.10/21 -SR- ユーロ 72,000.00 85,815.72 1.44

3.50% O.A.T.10/26 -SR- ユーロ 70,000.00 88,393.20 1.48

4.00% O.A.T.05/55 -SR- ユーロ 51,000.00 79,788.48 1.34

4.00% O.A.T.08/18 -SR- ユーロ 310,000.00 351,102.90 5.88

4.25% O.A.T.03/19 -SR- ユーロ 190,000.00 223,932.10 3.76

5.50% O.A.T.97/29 -SR- ユーロ 130,000.00 201,536.40 3.38

5.75% O.A.T.00/32 -SR- ユーロ 136,000.00 226,201.32 3.80

1,256,770.12 21.08

ドイツ  

2.50% GERMANY 12/44 ユーロ 12,000.00 15,275.22 0.26

2.50% GERMANY 14/46 -SR- ユーロ 50,000.00 63,976.75 1.07

2.75% GERMANY 11/16 ユーロ 90,000.00 93,237.30 1.56

3.25% GERMANY 09/20 ユーロ 163,000.00 189,514.40 3.18

3.25% GERMANY 10/42 ユーロ 32,000.00 45,988.32 0.77

3.75% GERMANY 06/17 -SR- ユーロ 70,000.00 75,404.00 1.27
 

添付の注記は、本財務書類と不可分一体である。 



 

－  － 
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ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ヨーロピアン・ボンド・ファンド 

投資有価証券およびその他の純資産明細表 

2014 年 12 月 31 日現在  

(単位：ユーロ) 
 

銘柄 通貨 額面 時価 

(注２) 

純資産

に対する

比率％

4.00% GERMANY 05/37 -SR- ユーロ 43,000.00 65,604.46 1.10

4.25% GERMANY 07/17 ユーロ 108,000.00 119,710.44 2.01

4.75% GERMANY 03/34 SR- ユーロ 27,000.00 43,807.77 0.74

4.75% GERMANY 08/40 ユーロ 45,000.00 78,364.58 1.31

5.50% GERMANY 00/31 ユーロ 50,000.00 83,021.00 1.39

6.25% GERMANY 94/24 ユーロ 46,000.00 69,754.17 1.17

943,658.41 15.83

アイルランド  

4.50% IRELAND 04/20 ユーロ 41,000.00 49,373.43 0.83

4.50% IRELAND 07/18 ユーロ 50,000.00 57,832.00 0.97

4.60% IRELAND 99/16 ユーロ 75,000.00 79,440.00 1.33

186,645.43 3.13

イタリア  

3.75% ITALY (BTP) 05/15 -SR- ユーロ 304,000.00 310,042.00 5.19

4.25% ITALY (BTP) 09/20 -SR- ユーロ 25,000.00 29,058.00 0.49

4.50% ITALY (BTP) 08/19 -SR- ユーロ 138,000.00 158,588.22 2.66

4.75% ITALY (BTP) 11/21 -SR- ユーロ 60,000.00 72,925.80 1.22

5.00% ITALY (BTP) 03/34 -SR- ユーロ 165,000.00 216,764.63 3.64

5.25% ITALY (BTP) 02/17 -SR- ユーロ 119,000.00 133,122.33 2.23

5.25% ITALY (BTP) 98/29 -SR- ユーロ 60,000.00 79,762.80 1.34

5.50% ITALY (BTP) 12/22 -SR- ユーロ 150,000.00 192,289.50 3.23

6.00% ITALY (BTP) 99/31 -SR- ユーロ 53,000.00 76,714.85 1.29

6.50% ITALY (BTP) 97/27 -SR- ユーロ 60,000.00 87,375.30 1.47

9.00% ITALY (BTP) 93/23 -SR- ユーロ 80,000.00 127,542.40 2.14

1,484,185.83 24.90

オランダ  

3.25% NETHERLANDS 05/15 -SR- -S- ユーロ 100,000.00 101,787.00 1.71

3.50% NETHERLANDS 10/20 ユーロ 104,000.00 123,143.28 2.07

3.75% NETHERLANDS 10/42 -SR- 144A ユーロ 27,000.00 41,499.00 0.70

4.00% NETHERLANDS 05/37 -SR- 144A ユーロ 36,000.00 54,752.76 0.92

4.00% NETHERLANDS 06/16 -SR- 144A ユーロ 20,000.00 21,239.60 0.36

4.00% NETHERLANDS 08/18 -SR- 144A ユーロ 86,000.00 98,164.70 1.65

440,586.34 7.41
 
添付の注記は、本財務書類と不可分一体である。 
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ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ヨーロピアン・ボンド・ファンド 

投資有価証券およびその他の純資産明細表 

2014 年 12 月 31 日現在  

(単位：ユーロ) 
 

銘柄 通貨 額面 時価 

(注２) 

純資産

に対する

比率％

スペイン  

3.80% SPAIN 06/17 ユーロ 250,000.00 267,337.50 4.49

4.00% SPAIN 10/20 -SR- ユーロ 33,000.00 38,295.68 0.64

4.10% SPAIN 08/18 ユーロ 68,000.00 76,264.04 1.28

4.20% SPAIN 05/37 ユーロ 44,000.00 55,216.48 0.93

4.40% SPAIN 13/23 -SR-S ユーロ 100,000.00 124,372.50 2.09

4.70% SPAIN 09/41 ユーロ 29,000.00 38,911.62 0.65

5.50% SPAIN 11/21 ユーロ 87,000.00 110,652.26 1.86

5.75% SPAIN 02/32 ユーロ 46,000.00 67,809.06 1.14

778,859.14 13.08

国際機関  

2.75% EUROPEAN FINANCIAL STABILITY  

FACILITY 07/16 1 -SR- 

ユーロ 43,000.00 44,823.20 0.75

   44,823.20 0.75

投資有価証券合計 5,884,065.64 98.73

当座借越   (6,025.66) (0.10)

その他の純資産   81,900.03 1.37

純資産合計 5,959,940.01 100.00

 
添付の注記は、本財務書類と不可分一体である。 
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ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ヨーロピアン・ボンド・ファンド 

投資有価証券の地域別分類および業種別分類 

2014 年 12 月 31 日現在 

(純資産に対する比率％) 

 

 

地 域 別 分 類 

  

イタリア 24.90 

フランス 21.08 

ドイツ 15.83 

スペイン 13.08 

オランダ 7.41 

ベルギー 6.19 

オーストリア 4.13 

アイルランド 3.13 

フィンランド 2.23 

国際機関 0.75 

 98.73 

業 種 別 分 類 

  

国債または地方債 97.98 

国際機関債 0.75 

 98.73 
 

 
添付の注記は、本財務書類と不可分一体である。 
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Ⅳ．ファンドマネージャー・レポート 
 

市場概況 

 

 先進国の国債市場の第１四半期のパフォーマンスは、概ね横ばいでした。中国と米国の経済指標が低

迷し、米連邦準備制度理事会（Ｆｅｄ）と欧州中央銀行（ＥＣＢ）が利上げ姿勢に傾いたことを受け、

短期債と中期債のパフォーマンスが低迷する一方、長期債のパフォーマンスが好調でした。ＥＣＢは３

月、政策金利を据え置いて、フォワード・ガイダンスの内容を確認しました。2014年３月終了四半期の

マクロ経済見通しは、僅かな景気回復を示唆し、2015年のインフレ予想が1.3％に、2016年のインフレ

予想が1.5％に、各々下方修正されました。４月にＥＣＢの政策決定会合が行われましたが、ＥＣＢ総

裁は政策金利の据え置きを決定し、追加政策の発表を行いませんでした。一方、記者会見では、ＥＣＢ

は量的緩和の実現を示唆しました。６月５日、ＥＣＢは漸く、主要リファイナンス・レートを0.25％か

ら0.15％に、預金金利を０％から－0.1％に、貸付枠を0.75％から0.45％に各々引き下げる、包括的な

金融政策を発表しました。また、金額無制限の資金供給の終了時期を、2015年７月から2016年12月に延

長しました。さらに、証券市場プログラム（ＳＭＰ）の不胎化を停止し、流動性供給を行うことを発表

しました。これに加え、アセット・バック証券（ＡＢＳ）の買い入れる意向を示し、さらに重要なこと

は、実体経済に対する銀行融資を促すため、長期資金供給オペ（ＴＬＴＲＯ）を２度行うことを発表し

たことです。欧州債券は、これらの発表を好感しました。ＥＣＢのドラギ総裁は、翌月、ジャクソン・

ホールでの講演で、経済成長の鈍化の兆しに伴い、ユーロ圏のインフレ見通しが懸念されると述べ、金

融緩和を示唆しました。また、中期インフレ見通しを決定する際にＥＣＢが通常指標としている、５年

物の金利スワップ先物が、15ベーシスポイント低下し２％を割り込んだことを例に挙げ、市場のインフ

レ予想が直近で低下したことに触れました。ドラギ総裁は、このような厳しい状況を打破するために、

総需要の底上げとユーロ圏の構造政策の強化を組み合わせて行うと強調しました。ユーロ圏の債券市場

は、この声明を好感し、ドイツ国債10年物利回りが１％を割り込み、ユーロ圏周縁国の国債利回りが、

ドイツ国債利回りを上回りました。ＥＣＢは９月、追加利下げを発表し、主要リファイナンス・レート

を0.15％から0.05％に、預金金利を－0.1％から－0.2％に各々引き下げて、市場を驚かせました。さら

に、ＡＢＳの買入れに加えてカバード・ボンドを含む、広域の民間セクターの資産買入れプログラムの

実施を示唆しました。12月のユーロ圏では、政治リスクが再び浮上しました。ギリシャで行われた総選

挙で、３回連続で大統領が選出されず、2015年１月に実施された再選挙で、緊縮財政反対派の急進左派

連合（ＳＹＲＩＺＡ）が初めて政権を獲得したからです。この結果を受けて、この先トロイカとの交渉

がもつれ、ユーロ圏の国債市場が不安定に推移する公算が大きく上昇しました。もっとも、市場参加者

の間では、１兆ユーロの資金供給というバランスシート拡大目標の達成に向け、ＥＣＢが追加策を発表

するとの予想が浮上したため、別の周縁国に影響が及ぶ可能性は、限定されているようです。 
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ファンドのパフォーマンス 

 

 ファンドのパフォーマンスは、＋11.54％（費用控除前）＊で、ファンドの参考指数であるシティグ

ループＥＭＵ国債インデックスに1.64％届きませんでした。第一四半期に、デュレーションのポジショ

ンをやや長期化し、イールドカーブの平坦化を想定したことが、ファンドの運用成果を押し上げました。

第２四半期には、ファンドのデュレーションを引き下げ、参考指数とほぼ同水準とし、イールドカーブ

の平坦化に沿ったポジション構成を維持しました。第３四半期には、割安感がなくなったとの判断に基

づき、ファンドのデュレーションを終始、参考指数より若干引き下げました。当期末まで続けた、イー

ルドカーブの平坦化のポジションが、ファンドのパフォーマンスに貢献しました。 

＊ 費用控除前のパフォーマンスは、配当利回りおよび年次の総経費率（ＴＥＲ）込みで算出されています。 

 

市場の見通し 

 

 当期末時点でユーロ圏の国債市場を主に左右したのは、米国国債の動向や経済指標ではなく、ＥＣＢ

の量的緩和を巡る市場観測でした。米国国債10年物利回りとドイツ国債10年物利回りのスプレッドは、

当期末までに160ベーシスポイント拡大しました。また、第２回のＴＬＴＲＯによる予想額が、コンセ

ンサス予想の1,500億ユーロに対して1,300億ユーロに留まり、原油価格の下落の影響で消費者物価指数

が低下すると、2015年初め、ソブリン債の量的緩和観測が浮上しました。その結果、当期の国債市場は、

堅調に推移しました。ブルームバーグの米国国債指数のリターンは6.2％、ユーロ圏のソブリン債指数

のリターンは13.3％でした。2015年には、Ｆｅｄの利上げが予想されるため、このような好リターンは

望めそうにないものの、日銀とＥＣＢによるバランスシートの拡大と、これを受けた流動性供給が見込

まれ、グローバルな債券利回りの上昇を抑えることが予想される点を、心に留めておくべきでしょう。 

 

管理会社の取締役会が作成 2015年２月 

 

 過去の運用実績は、現在および将来の運用成果を示唆するものではありません。 
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Ⅴ．お知らせ 
 

・2014年11月13日現在、ファンドの純資産総額は599万ユーロまで減少し、管理会社の取締役会により、

ファンドの目的および投資方針に従って運用することが困難であり、運用を継続するよりも、ファン

ドを償還することが受益者にとって最善であると判断されたため、ファンドは2015年3月20日付で早

期償還されました。 


	運用報告書（全体版）_第16期
	ファンドの仕組み
	Ⅰ．運用の経過等
	Ⅱ．直近10期の運用実績
	Ⅲ．ファンドの経理状況
	Ⅳ．ファンドマネージャー・レポート
	Ⅴ．お知らせ


