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受益者のみなさまへ 
 

 毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申し上げます。 

 パラディアム・ジャパン・トラスト－SMBCフレンド・ドイツ銀行グループ 早期償還条項付 償還時豪

ドル建元本確保型ファンド 07－01(日経平均連動分配型)（以下「サブ・ファンド」といいます。）は、

このたび、第10期の決算を行いました。ここに、運用状況をご報告申し上げます。 

 今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い申し上げます。 

 

 サブ・ファンドの仕組みは、以下のとおりです。 

ファンド形態 ケイマン諸島籍オープン・エンド型契約型公募外国投資信託／単位型 

信託期間 サブ・ファンドは、2007年１月31日に運用を開始し、2017年２月24日に運用を終了
し、償還されました。 

運用方針 サブ・ファンドの投資目的は、登録受益者に対して、（ⅰ）日経平均株価（以下「連
動先指数」といいます。）のパフォーマンスに連動した定期的な支払、（ⅱ）豪ドル
建投資元本に対する収益分配金（税引前）の支払合計が一定の水準に達した場合に
は、当初投資元本を確保しつつ早期償還が行われる可能性、および（ⅲ）サブ・フ
ァンドの満期償還日までにサブ・ファンドの早期償還が行われなかった場合には、
満期償還日において当初投資元本の確保を提供することです。 

主要投資対象 ドイツ銀行ロンドン支店（以下「社債発行会社」といいます。）により発行される、
日経平均株価と連動した「10年満期元本確保型日経平均連動ターゲット償還社債
（豪ドル建）」と称する社債（以下「豪ドル建日経平均連動社債」といいます。） 

ファンドの 

運用方法 

投資目的を達成するために、サブ・ファンドは、豪ドル建日経平均連動社債に投資
し、豪ドル建日経平均連動社債に基づき社債発行会社から受領する支払を登録受益
者に提供します。 

主な投資制限 （ⅰ） 空売りされる証券の総価額は、サブ・ファンドの純資産価額を上回ってはな
りません。 

（ⅱ） 私募株式、非上場株式または容易に換金できない不動産等の非流動性資産
に、サブ・ファンドにおける受益証券の純資産の15％を超えて投資すること
はできません。 

（ⅲ） 管理会社または第三者の利益のための管理会社による取引等、受益者の保護
に反するか、またはサブ・ファンドの資産の適切な運用に支障をきたす管理
会社による取引は禁止されるものとします。 

（ⅳ） 管理会社は、サブ・ファンドの勘定で借入れを行うことがでますが、①借入
れ時のサブ・ファンドの直近の純資産価額の10％を上限とし、②受益証券の
買戻しについて支払うべき額を支払う目的の場合に限ります。 

（ⅴ） 受託会社または管理会社は、単一の発行会社により発行される普通株の10％
以上をサブ・ファンドのために取得しないものとします。 

分配方針 受託会社は、管理会社と協議の上または管理会社の指示に従い、分配金またはその
他サブ・ファンドの収益の分配を行うことができます。サブ・ファンドは四半期毎
に分配金を支払うことができ、これは2007年５月24日から満期日（同日を含みま
す。）（同日が営業日ではない場合は翌営業日）までの毎年２月、５月、８月および
11月の24日に支払われる予定です。 
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Ⅰ．運用の経過等 

 

（１）当期の運用の経過および今後の運用方針 

 

■１口当たり純資産価格等の推移について 

 

 

第９期末の 

１口当たり純資産価格 
1012.64豪ドル 

第10期末の 

１口当たり純資産価格 
981.71豪ドル 

第10期中の 

１口当たり分配金合計額 
34.550豪ドル 

騰落率 0.19％ 

（注１）分配金再投資換算１口当たり純資産価格は、各収益分配金（課税前）を分配落日の直後の評価日に全額再投資したと仮

定して算出したもので、サブ・ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。以下同じです。 

（注２）分配金再投資換算１口当たり純資産価格は、運用開始日（2007年１月31日）の受益証券１口当たり純資産価格を起点と

して計算しています。以下同じです。 

（注３）サブ・ファンドの購入価額により課税条件は異なりますので、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注４）サブ・ファンドにベンチマークは設定されていません。 

 

 

■１口当たり純資産価格の主な変動要因 

後記「投資環境およびポートフォリオについて」をご参照ください。 
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■分配金について 

当期（2015年10月１日〜2016年９月30日）の１口当たり分配金（税引前）はそれぞれ下表のとおりで

す。なお、下表の「分配金を含む１口当たり純資産価格の変動額」は、当該分配落日における１口当た

り分配金額と比較する目的で、便宜上算出しているものです。 

（金額：豪ドル）

分配落日 
分配落日の直後の評価日に 

おける１口当たり純資産価格

１口当たり分配金額 

（対１口当たり純資産価格比率（注１））

分配金を含む１口当たり 

純資産価格の変動額（注２） 

2015/11/17 1,032.71 
34.550 

(3.24％) 
30.210 

（注１）「対１口当たり純資産価格比率」とは、以下の計算式により算出される値であり、ファンドの収益率とは異なる点にご

留意ください。 

対１口当たり純資産価格比率（％）＝100×a／b 

a＝当該分配落日における１口当たり分配金額 

b＝当該分配落日の直後の評価日における１口当たり純資産価格＋当該分配落日における１口当たり分配金額 

なお、上記の各分配落日はサブ・ファンドの評価日ではなく、分配落日における１口当たり純資産価格は計算されてい

ません。 

（注２）「分配金を含む１口当たり純資産価格の変動額」とは、以下の計算式により算出されます。 

分配金を含む１口当たり純資産価格の変動額＝b−c 
b＝当該分配落日の直後の評価日における１口当たり純資産価格＋当該分配落日における１口当たり分配金額 

c＝当該分配落日の直前の分配落日の直後の評価日における１口当たり純資産価格 

（注３）2015年11月17日の直前の分配落日（2015年８月17日）の直後の評価日における１口当たり純資産価格は、1,037.05豪ド

ルでした。 

 

■投資環境およびポートフォリオについて 

2015年10月１日から2016年９月30日までの第10期のサブ・ファンドの収益率（注）は＋0.36％でした。

また、同期間の日経平均株価の騰落率は－5.40％でした。 

（注）サブ・ファンドの収益率は、受益証券１口当たり純資産価格および当該期間中の分配金合計額に基づき計算しています。

以下同じです。 

 

2015年10月の国内株式市場は、月間率ベースで日経平均株価は＋9.75％と３か月ぶりのプラス推移に、

TOPIXは＋10.42％と３か月ぶりのプラス推移となりました。 

10月上旬の日本株式市場は、９月の米国連邦公開市場委員会（以下「FOMC」といいます。）議事録

の内容から米国の利上げが先送りされるとの観測が強まり、世界的な金融緩和が続くとの期待から大き

く上昇しました。しかし、その後は大きく上昇した反動から下落へと転じ、日経平均株価は一時17,000

円台となりました。中旬に入ると、中国関連株の好決算や欧州中央銀行（以下「ECB」といいます。）

の追加金融緩和の期待によって、再び日本株式市場は上昇へと転じました。下旬に入っても、中国の利

下げや消費者物価指数が低迷する中での日銀の今後の追加緩和策期待から上昇は続きました。最終的に

日本株式市場は当初から上昇した水準で当該期間を終えています。 

2015年９月の最後の評価日（30日）から2015年10月の最後の評価日（30日）までのサブ・ファンドの

収益率は＋3.81％でした。また、同期間の日経平均株価の騰落率は＋9.75％となっています。 

 

2015年11月の国内株式市場は、月間率ベースで日経平均株価は＋3.48％と２か月連続のプラス推移に、

TOPIXは＋1.42％と２か月連続のプラス推移となりました。 

11月上旬の日本株式市場は、中国経済統計の低調が一時嫌気される場面もありましたが、国内企業の



－ 3 － 

決算発表が評価されて上昇しました。また、４日に新規上場した日本郵政グループ３社が公開価格を上

回る初値で好スタートを切ったことも相場全般にプラスの影響を及ぼしました。その後も米国雇用統計

の内容が良く、利上げ観測の強まりから円安が進んだことで日本株式市場の上昇は続きました。中旬に

入るとパリの同時多発テロでリスク回避の動きから一時大きく下げる場面がありましたが、後半は堅調

な米経済や国内の政策期待によって上昇へと転じました。最終的に日本株式市場は当初から上昇した水

準で当該期間を終えています。 

2015年10月の最後の評価日（30日）から2015年11月の最後の評価日（30日）までのサブ・ファンドの

収益率は＋1.52％でした。また、同期間の日経平均株価の騰落率は＋3.48％となっています。 

 

2015年12月の国内株式市場は、月間率ベースで日経平均株価は－3.61％と３か月ぶりのマイナス推移

に、TOPIXは－2.09％と３か月ぶりのマイナス推移となりました。 

12月上旬の日本株式市場は、低調な米経済指標による円高ドル安、またECBの追加緩和策に対する失

望から下落しました。その後米国の雇用統計を受けて一時上昇しましたが、原油価格が約７年ぶりの安

値を付けたことや、為替の円高を受けて日本株式市場の下落は続きました。中旬に入っても米国のクレ

ジット市場に対する懸念の広がりからさらに下落は続きましたが、米国が約10年ぶり利上げ決定すると

不透明感の後退から一時上昇へと転じました。下旬にかけては、日本銀行が新たに導入を決めたETF買

い入れの仕組みに対する評価が分かれたことや、米国の利上げ後に為替の円高が進んだことで日本株式

市場は再度下落しました。最終的に日本株式市場は当初から下落した水準で当該期間を終えています。 

2015年11月の最後の評価日（30日）から2015年12月の最後の評価日（30日）までのサブ・ファンドの

収益率は－0.96％でした。また、同期間の日経平均株価の騰落率は－3.61％となっています。 

 

2016年１月の国内株式市場は、月間率ベースで日経平均株価は－7.96％と２か月連続のマイナス推移

に、TOPIXは－7.45％と２か月連続のマイナス推移となりました。 

１月上旬の日本株式市場は、米国および中国での経済統計の悪化から世界景気の減速懸念が広がり、

また原油価格の下落や為替の円高などによって下落しました。中旬にかけても、中国株式市場の続落や

原油価格の下落がさらに続いたことで日本株式市場の下落も続き、日経平均株価の年初からの下げ幅は

3,000円を超え、16,000円台となる水準まで下落しました。その後下旬にかけては、原油価格の続伸が

投資家心理の好転につながり、また為替の円高が一部和らいだことで日本株式市場は上昇へと転じまし

た。最終的に日本株式市場は当初から下落した水準で当該期間を終えています。 

2015年12月の最後の評価日（30日）から2016年１月の最後の評価日（29日）までのサブ・ファンドの

収益率は－2.48％でした。また、同期間の日経平均株価の騰落率は－7.96％となっています。 

 

2016年２月の国内株式市場は、月間率ベースで日経平均株価は－8.51％と３か月連続のマイナス推移

に、TOPIXは－9.37％と３か月連続のマイナス推移となりました。 

２月上旬の日本株式市場は、日銀のマイナス金利政策導入による円安で上昇しましたが、米景気不安

を受けたリスク回避の流れによってすぐに下落へと転じました。その後も為替が急速に円高へ転じたこ

とで日本株式市場の下落は大きく続き、日経平均株価が15,000円を下回るなど、週間の下げ幅がリーマ

ンショック後の2008年10月以来の大きさとなる場面もありました。中旬に入ると、原油価格の上昇や米

国経済統計が堅調だったことでリセッションに対する懸念が和らぎ一時大きく反発しましたが、その後

下旬にかけては一進一退の動きとなりました。最終的に日本株式市場は当初から下落した水準で当該期
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間を終えています。 

2016年１月の最後の評価日（29日）から2016年２月の最後の評価日（29日）までのサブ・ファンドの

収益率は－1.54％でした。また、同期間の日経平均株価の騰落率は－8.51％となっています。 

 

2016年３月の国内株式市場は、月間率ベースで日経平均株価は＋4.57％と４か月ぶりのプラス推移に、

TOPIXは＋3.80％と４か月ぶりのプラス推移となりました。 

３月上旬の日本株式市場は、世界経済に対する不安が和らぎ為替の円高も落ち着く中で大きく上昇し、

日経平均株価は一時17,000円を回復しました。その後は急上昇後の反動や原油価格動向に対する懸念か

ら下落基調となりましたが、ECBの流動性供給に対する評価から再び上昇へと転じました。中旬に入る

と原油価格の上昇によって日本株式市場も一時上昇しましたが、日本銀行による金融政策の現状維持が

発表されると下落基調となりました。下旬にかけては、直近の下落に対する反動や為替の円安推移によ

って再び上昇しました。最終的に日本株式市場は当初から上昇した水準で当該期間を終えています。 

2016年２月の最後の評価日（29日）から2016年３月の最後の評価日（31日）までのサブ・ファンドの

収益率は＋0.72％でした。また、同期間の日経平均株価の騰落率は＋4.57％となっています。 

 

2016年４月の国内株式市場は、月間率ベースで日経平均株価は－0.55％と２か月ぶりのマイナス推移

に、TOPIXは－0.49％と２か月ぶりのマイナス推移となりました。 

４月上旬の日本株式市場は約１年５カ月ぶりの円高水準を受けて下落が続き、日経平均株価は15,000

円を下回りました。その後、急激な円高が落ち着くと、原油価格の上昇や良好な中国の経済指標を受け

て大きく上昇へと転じました。中旬に入ると、熊本地震の悪影響などにより下落する場面もありました

が、堅調な原油市場や米国株式市場によって日本株式市場も上昇が続きました。下旬にかけては、短期

的な高値警戒感が意識されたことや、日銀が金融政策の現状維持を発表したことで再び下落へと転じま

した。最終的に日本株式市場は当初と同程度の水準で当該期間を終えています。 

2016年３月の最後の評価日（31日）から2016年４月の最後の評価日（28日）までのサブ・ファンドの

収益率は＋0.37％でした。また、同期間の日経平均株価の騰落率は－0.55％となっています。 

 

2016年５月の国内株式市場は、月間率ベースで日経平均株価は＋3.41％と２か月ぶりのプラス推移に、

TOPIXは＋2.93％と２か月ぶりのプラス推移となりました。 

５月上旬の日本株式市場は日本の連休後に発表された低調な米国雇用統計や為替の円高が嫌気され

たことで、下落からのスタートとなりました。その後は原油価格の上昇や円高が一段落したことで上昇

へと転じました。中旬に入っても為替の円安がさらに進んだことや、国内企業の決算発表に伴う自社株

買いなどの株主還元政策が好感され、日本株式市場の上昇も続きました。下旬にかけては、原油価格の

下落によって一時下落する場面もありましたが、消費税増税の先送りや財政出動への期待感から上昇は

続きました。最終的に日本株式市場は当初から上昇した水準で当該期間を終えています。 

2016年４月の最後の評価日（28日）から2016年５月の最後の評価日（31日）までのサブ・ファンドの

収益率は＋0.78％でした。また、同期間の日経平均株価の騰落率は＋3.41％となっています。 

 

2016年６月の国内株式市場は、月間率ベースで日経平均株価は－9.63％と２か月ぶりのマイナス推移

に、TOPIXは－9.71％と２か月ぶりのマイナス推移となりました。 

６月上旬の日本株式市場は、円高が加速したことなどを受けて下落して始まりましたが、その後は原
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油価格の上昇を受けて資源株中心にやや反発しました。中旬にかけては、英国の欧州連合（EU）離脱問

題への不透明感や円高進行、商品価格の下落を背景に大幅に下落しましたが、下旬に入ると、英国の欧

州連合（EU）残留観測の高まりや為替の落ち着きを受けて上昇に転じました。しかし、24日には英国の

国民投票で欧州連合（EU）離脱派の勝利が確定したことで、急激に円高に推移したことなどから、欧州

関連株を中心に再び大幅に下落したのち、ショック安の反動でやや反発しました。最終的に日本株式市

場は下落した水準で当該期間を終えています。 

2016年５月の最後の評価日（31日）から2016年６月の最後の評価日（30日）までのサブ・ファンドの

収益率は－1.19％でした。また、同期間の日経平均株価の騰落率は－9.63％となっています。 

 

2016年７月の国内株式市場は、月間率ベースで日経平均株価は＋6.38％と２か月ぶりのプラス推移に、

TOPIXは＋6.17％と２か月ぶりのプラス推移となりました。 

７月上旬の日本株式市場は、日銀による追加緩和策の期待や商品価格の上昇、円安推移が好感されて

上昇したのち、英国の欧州連合（EU）離脱判断後の金融混乱に対する懸念に加え、商品価格の下落、円

高推移を受けて反落しました。中旬に入ると、米国の雇用の堅調さと参院選での与党勝利を好感して大

きく上昇し、その後も世界的な金融緩和の拡大観測の高まりや円安推移に伴い上昇が続きました。下旬

は、円安推移や経済対策、金融政策への期待の高まりで上昇する場面があった一方で、円高推移や原油

安を受けて下落するなど方向感の定まらない展開となりました。最終的に日本株式市場は、当初より上

昇した水準で当該期間を終えています。 

2016年６月の最後の評価日（30日）から2016年７月の最後の評価日（29日）までのサブ・ファンドの

収益率は＋0.62％でした。また、同期間の日経平均株価の騰落率は＋6.38％となっています。 

 

2016年８月の国内株式市場は、月間率ベースで日経平均株価は＋1.92％と２か月連続のプラス推移に、

TOPIXは＋0.51％と２か月連続のプラス推移となりました。 

８月上旬の日本株式市場は、米国の国内総生産（GDP）が低調だったことや円高懸念があった一方で、

マイナス金利政策が据え置かれたことを受けて銀行株を中心に上昇したのち、米国の経済指標が低調だ

ったことや原油価格の下落、円高推移を受けて下落しました。中旬にかけては、米国の雇用統計が予想

を上回ったことで米国の年内の利上げ観測が高まり、円安に推移して大幅に上昇しましたが、その後は

円高が続いて下落しました。下旬に入っても円高警戒から下落が続きましたが、連邦準備制度理事会

（FRB）が年内の利上げを示唆すると円安に推移し、企業業績に対する懸念が後退して上昇に転じまし

た。最終的に日本株式市場は、当初より上昇した水準で当該期間を終えています。 

2016年７月の最後の評価日（29日）から2016年８月の最後の評価日（31日）までのサブ・ファンドの

収益率は＋0.18％でした。また、同期間の日経平均株価の騰落率は＋1.92％となっています。 

 

2016年９月の国内株式市場は、月間率ベースで日経平均株価は－2.59％と３か月ぶりのマイナス推移

に、TOPIXは－0.51％と３か月ぶりのマイナス推移となりました。 

９月上旬の日本株式市場は、欧州株や米国株が堅調だったことや円安への推移を好感して上昇しまし

た。 

中旬に入ると、米国の早期利上げ観測が高まって米国株が下落したことや、国内の金利がさらに下が

る観測が高まりを見せたことで大幅に下落しました。 

下旬は、日本銀行がマイナス金利の深堀を見送った一方で、イールドカーブの操作やETFの買入にお
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いて新しい方針を打ち出したことで一時大きく上昇しましたが、その後は、米国の利上げ見送りによる

円高推移を嫌気して下落しました。最終的に日本株式市場は、当初と同程度の水準で当該期間を終えて

います。 

2016年８月の最後の評価日（31日）から2016年９月の最後の評価日（30日）までのサブ・ファンドの

収益率は－1.50％でした。また、同期間の日経平均株価の騰落率は－2.59％となっています。 

 

 

■投資の対象とする有価証券の主な銘柄 

当期末現在における投資有価証券の主な銘柄については、後記「Ⅳ.ファンドの経理状況（３）投資

有価証券明細表等」をご参照ください。 

 

 

■今後の運用方針 

サブ・ファンドは、満期償還日（2017年２月24日）に運用を終了し、償還されました。 

 

 

（２）費用の明細 

項   目 項目の概要 

固定報酬 
各評価日現在の発行済み受益証券の
投資元本（受益証券１口当たり1,000
豪ドル）に対し年率0.25％ 

固定報酬契約に基づく固定報酬代理人の業務の
対価として、固定報酬代理人に支払われます。

販売会社報酬 
各評価日現在の発行済み受益証券の
投資元本（受益証券１口当たり1,000
豪ドル）に対し年率0.15％ 

投資者からの申込みまたは買戻請求を管理会社
に取り次ぐ等の業務の対価として、日本におけ
る販売会社に支払われます。 

代行協会員報酬 
各評価日現在の発行済み受益証券の
投資元本（受益証券１口当たり1,000
豪ドル）に対し年率0.05％ 

受益証券１口当たり純資産価格の公表を行い、
また受益証券に関する目論見書、決算報告書そ
の他の書類を日本における販売会社に送付する
等の業務の対価として、代行協会員に支払われ
ます。 

その他の費用（当期） 0.00％ 

監査人の報酬および費用、評価費用、法務費用、
パラディアム・ジャパン・トラストおよびサブ・
ファンドの設定および継続開示に関する費用等
（弁護士に支払う開示書類の作成・届出業務等
に係る報酬等）として支払われます。 

（注） 各報酬については、有価証券報告書に記載されている料率を記載しています。「その他の費用（当期）」には運用状況等

により変動するものや実費となる費用が含まれます。便宜上、当期のその他の費用の金額をサブ・ファンドの当期末の純

資産価額で除して100を乗じた比率を表示していますが、実際の比率とは異なります。 
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Ⅱ．運用実績 

 

（１）純資産の推移 

下記各会計年度末ならびに第10会計年度中および第11会計年度中における各月末の純資産の推移

は、以下のとおりです。 

 
純資産総額 １口当たり純資産価格 

豪ドル 千円 豪ドル 円 

第１会計年度末日 

(平成19年９月末日) 
90,999,423 7,835,050  916.51 78,912  

第２会計年度末日 

(平成20年９月末日) 
40,817,127 3,514,355  703.31 60,555  

第３会計年度末日 

(平成21年９月末日) 
21,789,250 1,876,054  636.48 54,801  

第４会計年度末日 

(平成22年９月末日) 
14,046,601 1,209,412  574.60 49,473  

第５会計年度末日 

(平成23年９月末日) 
13,033,963 1,122,224  719.75 61,970  

第６会計年度末日 

(平成24年９月末日) 
10,483,200  902,604  836.05  71,984  

第７会計年度末日 

(平成25年９月末日) 
8,348,299 718,789  957.92  82,477  

第８会計年度末日 

(平成26年９月末日) 
7,139,462 614,708  1,001.05 86,190  

第９会計年度末日 

(平成27年９月末日) 
5,880,399 506,302  1,012.64 87,188  

第10会計年度末日 

(平成28年９月末日) 
5,384,694  463,622  981.71  84,525  

平成27年10月末日 6,072,145  522,812 1,051.27  90,514 

11月末日 5,954,619  512,693 1,032.71  88,916 

12月末日 5,824,077  501,453 1,022.84  88,067 

平成28年１月末日 5,651,701 486,611 997.48  85,883 

２月末日 5,564,409 479,096  982.07 84,556  

３月末日 5,564,194 479,077  989.19 85,169  

４月末日 5,543,047 477,256  992.84 85,484  

５月末日 5,536,270 476,673  1,000.59  86,151  

６月末日 5,470,598 471,018  988.72  85,129  

７月末日 5,472,753 471,204  994.87  85,658  

８月末日 5,482,753 472,065  996.68  85,814  

９月末日 5,384,694 463,622  981.71  84,525  
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（注） オーストラリア・ドル（以下「豪ドル」といいます。）の円貨換算は、便宜上、平成29年１月31日現在の株式会社三菱東

京UFJ銀行の対顧客電信売買相場の仲値（１豪ドル＝86.10円）によります。以下、別段の記載がない限り同じです。 

 

（２）分配の推移 

下記会計年度ならびに第11会計年度中および第11会計年度中における１口当たりの課税前分配金の

推移は、以下のとおりです。 

会計年度 １口当たり分配金 分配金支払日 

第１会計年度 3.95豪ドル （340円） 平成19年５月22日 

第２会計年度 該当事項なし。 

第３会計年度 該当事項なし。 

第４会計年度 該当事項なし。 

第５会計年度 該当事項なし。 

第６会計年度 該当事項なし。 

第７会計年度 該当事項なし。 

第８会計年度 該当事項なし。 

第９会計年度 

0.450豪ドル （39円） 平成27年２月27日 

38.275豪ドル （3,295円） 平成27年５月29日 

66.250豪ドル （5,704円） 平成27年８月28日 

第10会計年度 34.550豪ドル （2,975円） 平成27年11月20日 

 

（３）販売および買戻しの実績 

下記会計年度における販売および買戻しの実績ならびに下記会計年度末日現在の発行済口数は、以

下のとおりです。 

会計年度 販売口数 買戻口数 発行済口数 

第１会計年度 
99,289 

(99,289) 

0 

(0) 

99,289 

(99,289) 

第２会計年度 
0 

(0) 

41,253 

(41,253) 

58,036 

(58,036) 

第３会計年度 
0 

(0) 

23,802 

(23,802) 

34,234 

(34,234) 

第４会計年度 
0 

(0) 

9,788 

(9,788) 

24,446 

(24,446) 

第５会計年度 
0 

(0) 

6,337 

(6,337) 

18,109 

(18,109) 

第６会計年度 
0 

(0) 

5,570 

(5,570) 

12,539 

(12,539) 

第７会計年度 
0 

(0) 

3,824 

(3,824) 

8,715 

(8,715) 

第８会計年度 
0 

(0) 

1,583 

(1,583) 

7,132 

(7,132) 
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第９会計年度 
0 

(0) 

1,325 

(1,325) 

5,807 

(5,807) 

第10会計年度 
0 

(0) 

322 

(322) 

5,485 

(5,485) 

（注１）（ ）内の数は本邦内における販売・買戻しおよび発行済口数です。 

（注２）第１会計年度の販売口数には、当初申込期間に販売された販売口数が含まれます。 
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Ⅲ．純資産額計算書 

  （平成28年９月末日現在）

Ⅰ 資産総額 5,389,020豪ドル 463,995千円

Ⅱ 負債総額 4,326豪ドル 372千円

Ⅲ 純資産価額（Ⅰ―Ⅱ） 5,384,694豪ドル 463,622千円

Ⅳ 発行済口数 5,485口 

Ⅴ １口当たり純資産価格（Ⅲ／Ⅳ） 981.71豪ドル 84,525円

（注） 上記の表における資産総額、負債総額および純資産価額は、サブ・ファンドの財務諸表に記載された数値であり、本書中

の他の部分において記載されている数値またはその合計値と一致しない場合があります。詳細は、後記「Ⅳ．ファンドの

経理状況（２）損益計算書 SMBCフレンド・ドイツ銀行グループ 早期償還条項付 償還時豪ドル建元本確保型ファンド07

－01（日経平均連動分配型）財務書類に対する注記」をご参照ください。 
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Ⅳ．ファンドの経理状況 

 

ａ． ファンドの直近会計年度の日本文の財務書類は、ルクセンブルグにおいて一般に認められた会計

原則に準拠して作成された原文の財務書類を翻訳したものである。これは「特定有価証券の内容等

の開示に関する内閣府令」に基づき、「財務諸表等の用語、様式及び作成方法に関する規則」第131

条第５項ただし書の規定の適用によるものである。 

 

ｂ． ファンドの原文の財務書類は、外国監査法人等（公認会計士法（昭和23年法律第103号）第１条

の３第７項に規定する外国監査法人等をいう。）であるアーンスト・アンド・ヤング・リミテッド

から監査証明に相当すると認められる証明を受けており、当該監査証明に相当すると認められる証

明に係る監査報告書に相当するもの（訳文を含む。）が当該財務書類に添付されている。 

 

ｃ． ファンドの原文の財務書類は、豪ドルで表示されている。日本文の財務書類には、主要な金額に

ついて円貨換算が併記されている。日本円による金額は、平成29年１月31日現在における株式会社

三菱東京UFJ銀行の対顧客電信売買相場の仲値（１豪ドル＝86.10円）で換算されている。なお、千

円未満の金額は四捨五入されている。 
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独立監査人の報告書 

 

パラディアム・ジャパン・トラスト－ 

SMBCフレンド・ドイツ銀行グループ 早期償還条項付 償還時豪ドル建元本確保型ファンド 07－01 

（日経平均連動分配型）の受託会社 御中 

 

我々は、パラディアム・ジャパン・トラスト－SMBCフレンド・ドイツ銀行グループ 早期償還条項付

償還時豪ドル建元本確保型ファンド 07－01（日経平均連動分配型）（以下「ファンド」という。）の

2016年９月30日現在の投資有価証券明細表を含む純資産計算書、同日終了年度の損益および純資産変動

計算書、受益証券口数の変動および統計、ならびに重要な会計方針の概要とその他の説明情報から構成

される、添付の財務書類について監査を行った。 

 

本書は、受託会社のためにのみ作成されている。我々の監査業務は、監査報告書で表明することを求

められている事柄を受託会社に述べるために行われており、それ以外の目的はない。法律で認められて

いる限りにおいて、我々は、ファンドおよび受託会社以外のいかなるものに対しても、我々の監査業務、

本報告書、もしくは我々が形成する意見に関して、責任を引受けずまた負わないものとする。 

 

財務書類に関する経営陣の責任 

経営陣は、ルクセンブルグにおいて一般に認められている会計原則に準拠する財務書類の作成と公正

な表示について、また詐欺もしくは誤謬の如何にかかわらず、重大な虚偽記載がない財務書類の作成の

ために必要と経営陣が判断する内部統制について責任を負う。 

 

監査人の責任 

我々の責任は、我々の監査に基づいて当財務書類に対して意見を表明することである。我々は、国際

監査基準に準拠して監査を実施した。これらの基準は、我々が倫理上の要件に従いつつ、財務書類に重

大な虚偽記載がないことの合理的な確信を得られるように我々が監査を計画し実施することを要求し

ている。 

監査には、財務書類中の金額および開示事項について監査証拠を入手するための手続を実施すること

が含まれる。選択された手続は、詐欺もしくは誤謬の如何にかかわらず、財務書類の重大な虚偽記載の

リスク評価を含む、監査人の判断に依っている。それらのリスク評価を行う際に、現状に相応しい監査

手続を計画するために、事業体の財務書類の作成および公正な表示に関する内部統制を監査人は検討す

るが、これは事業体の内部統制の有効性に関する意見を表明するためではない。監査にはまた、全体的

な財務書類の表示の評価と同様に、採用された会計方針の妥当性および経営陣によって行われた会計上

の見積りの合理性を評価することも含まれる。 

我々は、我々が入手した監査証拠が我々の監査意見に関する基礎を提供するに充分かつ適切であると

確信する。 

 

意見 

我々の意見では、添付の財務書類は、ルクセンブルグにおいて一般に認められた会計原則に準拠して、

パラディアム・ジャパン・トラスト－SMBCフレンド・ドイツ銀行グループ 早期償還条項付 償還時豪

ドル建元本確保型ファンド 07－01（日経平均連動分配型）の2016年９月30日現在の財務状態および同

日終了年度の財務実績、純資産および受益証券口数の変動、ならびに統計について、すべての重要な点

において公正な概観を示しているものと認める。 

 

 

アーンスト・アンド・ヤング・リミテッド

2017年１月24日 
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（１）貸借対照表 

 

SMBCフレンド・ドイツ銀行グループ 

早期償還条項付 償還時豪ドル建元本確保型ファンド 07－01（日経平均連動分配型） 

純資産計算書 

2016年９月30日現在 

  

注記 豪ドル 千  円 

資産 

投資有価証券時価評価額 2  5,355,723 461,128 

預金 2  27,407 2,360 

投資有価証券売却に係る未収金 5,865 505 

未収預金利息 25 2 

資産合計 5,389,020 463,995 

      

負債 

代行協会員報酬 3  481 41 

販売会社報酬  3  1,442 124 

固定報酬  3  2,403 207 

負債合計 4,326 372 

      

純資産合計 5,384,694 463,622 

      

受益証券１口当たり純資産価格 981.71 84,525 円 

発行済受益証券口数 5,485 

  

  

添付の注記は本財務書類と不可分のものである。 
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（２）損益計算書 

 

SMBCフレンド・ドイツ銀行グループ 

早期償還条項付 償還時豪ドル建元本確保型ファンド 07－01（日経平均連動分配型） 

損益計算書および純資産変動計算書 

2016年９月30日終了年度 

  

注記 豪ドル 千  円 

期首現在純資産額 5,880,399  506,302 

  

収益 

社債に係る利息 2  224,490  19,329 

預金利息 443  38 

収益合計 224,933  19,367 

  

費用 

代行協会員報酬 3  2,812  242 

販売会社報酬 3  8,437  726 

固定報酬 3  14,061  1,211 

費用合計 25,310  2,179 

  

投資による純利益 199,623  17,188 

  

投資有価証券売却に係る実現純利益 2  200  17 

実現純利益 199,823  17,205 

  

投資有価証券に係る未実現評価損（純額）の変動 (172,374) (14,841)

運用による純資産の純増加 27,449  2,363 

  

資本の変動 

受益証券買戻支払額 (323,938) (27,891)

分配支払額 (199,216) (17,152)

期末現在純資産額 5,384,694  463,622 

  

  

添付の注記は本財務書類と不可分のものである。 
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SMBCフレンド・ドイツ銀行グループ 

早期償還条項付 償還時豪ドル建元本確保型ファンド 07－01（日経平均連動分配型） 

受益証券口数の変動および統計 

2016年９月30日終了年度 

  

受益証券 

      

期首現在発行済受益証券口数 5,807  

発行受益証券口数 － 

買戻受益証券口数  (322) 

期末現在発行済受益証券口数  5,485   

  

  

統計 

  2016年９月30日 2015年９月30日 2014年９月30日

純資産価額合計 5,384,694 5,880,399  7,139,462 

  

１口当たり純資産価格 981.71 1012.64 1001.05

 

 

添付の注記は本財務書類と不可分のものである。 
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SMBCフレンド・ドイツ銀行グループ 

早期償還条項付 償還時豪ドル建元本確保型ファンド 07－01（日経平均連動分配型） 

財務書類に対する注記 

2016年９月30日現在 

 

１．概要 

パラディアム・ジャパン・トラスト（以下「トラスト」という。）は、ケイマン諸島のミューチュア

ル・ファンド法（改正済）に準拠して「ミューチュアル・ファンド」としてケイマン諸島金融庁に登録

され、ロイヤル・バンク・オブ・カナダ・トラスト・カンパニー（ケイマン）リミテッド（以下「受託

会社」という。）とドイチェ・アセット・マネジメント・エス・エー（以下「管理会社」という。）の

間で締結された2006年11月28日付信託証書に基づいて設定されたユニット・トラストである。 

2016年９月30日現在、トラストは、以下の６つの運用中のサブ・ファンドを有している。 

１．パラディアム・ジャパン・トラスト－SMBCフレンド・ドイツ銀行グループ 早期償還条項付 償還

時豪ドル建元本確保型ファンド 07-01（日経平均連動分配型） 

２．パラディアム・ジャパン・トラスト－豪ドル建満期時元本確保型ミルバーン・パフォーマンス連

動ファンド（2008－09） 

３．パラディアム・ジャパン・トラスト－豪ドル建満期時元本確保型ミルバーン・パフォーマンス連

動ファンド（2008－11） 

４．パラディアム・ジャパン・トラスト－豪ドル建満期時元本確保型ミルバーン・パフォーマンス連

動ファンド（2009－02） 

５．パラディアム・ジャパン・トラスト－ｄｂＸ－ウィントン・パフォーマンス連動型ファンド（米

ドル建／豪ドル建／円建） 

６．パラディアム・ジャパン・トラスト－豪ドル建満期時元本確保型ｄｂＸ－ポールソン・パフォー

マンス連動ファンド（2009－10） 

 

パラディアム・ジャパン・トラストのサブ・ファンド 

受託会社と管理会社の間の2006年12月14日付設立証書に従い、受託会社は、日経平均株価指数連動社

債に投資する「パラディアム・ジャパン・トラスト－SMBCフレンド・ドイツ銀行グループ 早期償還条

項付 償還時豪ドル建元本確保型ファンド07－01（日経平均連動分配型）」（以下「ファンド」という。）

を設立し、2007年１月31日に運用を開始した。 

本財務書類で使用されている特定の用語は、2006年12月付のトラストの英文目論見書（以下「英文目

論見書」という。）および2006年12月付のサブ・ファンドに関する商品付属書（以下「商品付属書」と

いい、英文目論見書とともに「募集関係書類」という。）において定義されており、従って当注記と併

せてかかる文書も読まれるべきである。 

 

ファンドの投資目的および方針 

ファンドの投資目的は、登録受益者に対して、（ⅰ）日経平均株価指数のパフォーマンスに連動した

定期的な支払、（ⅱ）豪ドル建投資元本に対する収益分配金（税引前）の支払合計が一定の水準に達し

た場合には、当初投資元本を確保しつつ早期償還が行われる可能性、および（ⅲ）ファンドの満期償還

日までにファンドの早期償還が行われなかった場合には、満期償還日において当初投資元本の確保を提

供することである。これらの特性すべては、募集関係書類の商品付属書に詳細が記載されている。 
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保証証書 

ファンドへの投資の下方リスクを制限する目的で、登録受益者の利益のための保証証書が、ロンドン

支店を通じて行為するドイツ銀行（以下「保証会社」という。）によって締結された。保証会社は、保

証日において保有され、買い戻される各受益証券について、保証証書の条項に従い、不足額（もしあれ

ば）を支払うことを各登録受益者の利益のためにファンドに対し撤回不能の形で保証する。 

 

２．重要な会計方針 

当財務書類は、ルクセンブルグで一般に認められた会計原則に準拠して作成されている。ファンドが

従う重要な会計方針の概要は、以下の通りである。 

 

評価 

社債の評価は、社債計算代理人によって報告される公正価格に基づき、受託会社が公正価格で評価す

る。公正価格は、満期時点における社債の保証額（受益証券１口当たり当初発行価格に相当）にかかる

予測される将来キャッシュ・フロー、支払固定クーポンおよび、社債が連動する連動先指数のパフォー

マンスに基づき支払われる変動クーポンに基づいて決定される。社債の公正価格には、直近の金利支払

日以後のいかなる経過利息も含まれる。 

現金、預金および類似の投資は、経過利息を含めた額面価額で評価される。 

ファンドの会計記録は現在、豪ドル（以下「基準通貨」という。）で維持されている。 

 

収益 

社債にかかる利息収益は、現金受取ベースで認識される。収益は、それぞれの源泉徴収税（もしあれ

ば）を差し引いた額で記録される。 

 

投資にかかる実現損益 

投資取引にかかる実現損益は、売却された投資有価証券の平均取得原価に基づいて決定される。 

 

３．費用および手数料 

ファンドに関連して、以下の報酬が支払われる。 

 

固定報酬 

ファンドのための役務に対し、ロンドン支店を通じて行為するドイツ銀行（以下「固定報酬代理人」

という。）は、各評価日現在の発行済受益証券の投資元本に対し、年率0.25％の報酬を受取る権利を有

する。かかる報酬は報酬計算基準に従い計算され、毎月発生し、各報酬支払日にファンドの資産から四

半期毎に後払いされる。 

固定報酬には、受託会社、管理事務代行会社、保管会社、登録・名義書換事務代行会社および受託会

社の代行会社の報酬およびファンドのその他の運営費が含まれるが、これらに限られない。 

 

販売会社報酬 

ファンドのための役務に対し、SMBCフレンド証券株式会社（以下「販売会社」という。）は、各評価

日現在の発行済受益証券の投資元本に対し、年率0.15％の報酬を受取る権利を有する。かかる報酬は報

酬計算基準に従い計算され、毎月発生し、各報酬支払日にファンドの資産から四半期毎に後払いされる。 
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代行協会員報酬 

ファンドのための役務に対し、SMBCフレンド証券株式会社（以下「代行協会員」という）は、各評価

日現在の発行済受益証券の投資元本に対し、年率0.05％の報酬を受取る権利を有する。かかる報酬は報

酬計算基準に従い計算され、毎月発生し、各報酬支払日にファンドの資産から四半期毎に後払いされる。 

 

アレンジャー報酬 

2012年２月17日以降、ファンドはアレンジャー報酬を支払っていない。 

 

管理報酬 

ファンドは管理報酬を支払っていない。 

すべての報酬は社債発行日（同日を含む。）から社債満期日（同日を除く。）まで計算され発生する。 

 

４．税金 

ケイマン諸島においてトラストは課税されないが、投資による収益、キャピタル・ゲインに関し、そ

の他の国々において源泉徴収される税金を負担することがある。 

 

５．関係会社 

ファンドの関係会社は以下の通りである。 

－管理会社であるドイチェ・アセット・マネジメント・エス・エー 

－ロンドン支店を通じて行為するドイツ銀行：社債の発行会社および計算代理人、保証会社、アレ

ンジャーならびに固定報酬代理人 

ＤＢプラティナム・アドバイザーズは、2015年４月30日にＤＷＳ・インベストメント・エス・エーを

存続会社として、同社と合併した。また、ＤＷＳ・インベストメント・エス・エーは、2015年５月１日

付で、その名称をドイチェ・アセット＆ウェルス・マネジメント・インベストメント・エス・エーに変

更した。さらに、ドイチェ・アセット＆ウェルス・マネジメント・インベストメント・エス・エーは、

2016年３月17日付で、その名称をドイチェ・アセット・マネジメント・エス・エーに変更した。 

 サブ・ファンドは、社債発行会社であり保証会社である、ロンドン支店を通じて行為するドイツ銀行

の信用リスクに晒される。 

 

６．受益証券の発行および買戻し 

ファンドの受益証券は、募集期間中に当初発行価格で発行された。募集期間終了後は、受益証券は発

行されない。 

受益証券の買戻しは、募集関係書類の商品付属書の「特別買戻し」に記載される場合を除き、クロー

ズド期間最終日後（2007年12月31日）の最初の取引日からいずれの買戻日においても行うことができる。

各受益証券の買戻価格は、商品付属書に詳述されている通り、関連する評価日に計算される、該当する

買戻日現在の１口当たり純資産価格を参照して決定され、かかる１口当たり純資産価格から買戻し手数

料を差し引いた金額に相当する。 

 

７．支払分配金 

以下の分配金配当が行われた。 
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－１口当たり34.550豪ドル（基準日：2015年10月30日、分配落ち日：2015年11月17日、支払日：2015

年11月20日） 
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（３）投資有価証券明細表等 

 

SMBCフレンド・ドイツ銀行グループ早期償還条項付 

償還時豪ドル建元本確保型ファンド07－01（日経平均連動分配型） 

投資有価証券明細表 

2016年９月30日現在 

（豪ドルで表示） 

 

銘柄 額面価額 通貨 取得原価 公正価格  
純資産に占める 

割合（％） 

 

社債 

英国 

DEUTSCHE BANK 0.45％ 07-17.02.17 5,479,000 豪ドル 5,479,000 5,355,723 99.46

 

投資有価証券合計 5,479,000 5,355,723 99.46

 

 

添付の注記は当財務書類の一部である。 
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Ⅴ．お知らせ 

 

サブ・ファンドは、設定時からの予定どおり、満期償還日（2017年２月24日）に運用を終了し、償還

されました。 

 




